Diese Zusammenfassung ist eine Uber setzung der Zusammenfassung des Programms aus dem Prospektnachtrag
vom 28. Februar 2019, dieunter der alleinigen Verantwortung der fur den gebilligten Prospektnachtrag
ver antwortlichen Per sonen erstellt wurde.

ZUSAMMENFASSUNG DESPROGRAMM S

Zusammenfassungen bestehen aus vor geschriebenen Angaben, den sogenannten ,, Punkten®. Diese Punkte sind in
Abschnitte mit der Bezeichnung A-E nummeriert (A.1 - E.7). Diese Zusammenfassung enthélt alle erforderlichen
Punkte, die in eine Zusammenfassung fur die Schuldverschreibungen, die Emittentinnen und die
Garantiegeberin aufzunehmen sind. Da enige Punkte nicht bericksichtigt werden mussen, kann die
Nummerierung L iicken aufweisen. Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Wertpapiere, der Emittentinnen
oder der Garantiegeberin in die Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass beziglich
dieses Punktes keine relevanten Angaben gemacht werden konnen. In einem solchen Fall ist in der
Zusammenfassung eine kur ze Beschreibung des Punktes mit dem Vermerk , Entfallt" enthalten.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt Beschreibung

A.l Warnhinweis Diese Zusammenfassung sollte als Einfihrung zum Prospekt und den mal3geb-
lichen Endgultigen Bedingungen verstanden werden. Der Anleger sollte jede
Entscheidung zur Anlage in Schuldver schreibungen auf die Prifung des gesamten
Prospektes, einschliellich der durch Bezugnahme aufgenommenen Dokumente,
und der maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen, stiitzen. Fur den Fall, dass vor
einem Gericht in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraumes
Anspriche auf Grund der in dem Prospekt und den maf3geblichen Endgultigen
Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als
Klager auftretende Anleger in  Anwendung der  einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaates, in dem die Klage erhoben wird, die
Kosten fiir die Ubersetzung dieses Prospekts und der maRgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen vor Prozessbeginn zu tragen haben. Eine Emittentin oder die
Garantiegeberin kann in einem solchen Mitgliedstaat haftbar gemacht werden,
jedoch nur fiar den Fall, dass diese Zusammenfassung einschlieilich einer
Ubersetzung davon irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts der betreffenden Emittentin
und den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts der betreffenden Emittentin
und den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen gelesen wird, nicht alle
erforderlichen Schlisselinformationen (wie in Artikel 2.1(s) der Prospektrichtlinie
2003/7LEG in der (unter anderem durch die Richtlinie 2010/73/EU) geanderten
Fassung definiert) vermittelt, die den Anlegern bel der Prifung der Frage, ob sie
in die Schuldver schreibungen investieren sollen, behilflich sind.

A.2 Zustimmung zur | Es kénnen bestimmte Tranchen von Schuldverschreibungen mit einer Stiickelung von
Verwendung des | weniger als EUR 100.000 (oder dem Gegenwert in einer anderen Wahrung) unter
Basisprospekts Umsténden angeboten werden, unter denen keine Ausnahme von der Pflicht gemal3 der
der betreffenden | Prospektrichtlinie zur Verdffentlichung eines Prospekts besteht. Ein solches Angebot
Emittentin wird als ,, Offentliches Angebot* bezeichnet.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Entfallt: Die Schuldverschreibungen werden nicht im Rahmen eines Offentlichen
Angebots offentlich angeboten.]

[Zustimmung: Unter den nachstehend genannten Bedingungen erteilt die Emittentin ihre
Zustimmung zur Verwendung ihres Basisprospektes (dies bedeutet fur [die Nestlé
Holdings, Inc.: aler Informationen in dem Prospekt mit Ausnahme der Informationen
in dem Prospekt bezliglich der Nestlé Finance International Ltd.]/[die Nestlé Finance
International Ltd.: aler Informationen in dem Prospekt mit Ausnahme der Informatio-
nen in dem Prospekt beziiglich der Nestlé Holdings, Inc.]) im Zusammenhang mit
einem Offentlichen Angebot von Schuldverschreibungen:

(i) die Zustimmung gilt nur fir den Zeitraum von [[ ] bis[ ]] (die, Angebotsfrist*);

(ii) die einzigen Anbieter, die zur Verwendung des Basisprospekts der Emittentin
berechtigt sind, um das Offentliche Angebot der Schuldverschreibungen abzugeben,
sind [(a)] [die betreffenden Dealer [ ] (die ,,Manager* und jeweils ein ,, Zugel assener
Anbieter*)], und




Punkt

Beschreibung

[(b) diein Ziffer 9 des Teils B der mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen genannten
Finanzintermediére [(die ,Platzeure® und jewells ein ,Zugelassener Anbieter*)];
und/oder

[(b)/(c)] jeder Finanzintermediar, der befugt ist, solche Angebote gemald der Richtlinie
Uber Mérkte fUr Finanzinstrumente 2014/65/EU abzugeben und ordnungsgemald direkt
oder indirekt von der Emittentin bestellt wurde, um solche Angebote abzugeben,
vorausgesetzt, dass dieser Finanzintermedidr auf seiner Website angibt, (1) dass er
ordnungsgemad as  Finanzintermediar  bestellt worden ist, um die
Schuldverschreibungen wéahrend der Angebotsfrist anzubieten, (II) dass er sich
hinsichtlich solcher Offentlichen Angebote mit Zustimmung der Emittentin auf den
Basisprospekt der Emittentin verlasst, und (I11) die an die Zustimmung geknipften
Bedingungen [(die , Platzeure" und jeweils ein , Zugelassener Anbieter*)];]

(iii) die Zustimmung erstreckt sich nur auf die Verwendung des Basisprospekts der
Emittentin, um Offentliche Angebote der Schuldverschreibungenin| ], wiein Ziffer 9
des Teils B der mal3geblichen Endguiltigen Bedingungen aufgefihrt, abzugeben; und

(iv) die Zustimmung unterliegt den in Ziffer 9 des Teils B der mal3geblichen
Endguiltigen Bedingungen angegebenen Bedingungen.]

[Jeder Anbieter, auf den vorstehender Unterabsatz (ii)(b) zutrifft und der alle
anderen oben genannten Bedingungen erflllt und der den Basisprospekt der
Emittentin in Verbindung mit einem Offentlichen Angebot verwenden méchte,
muss fur die Dauer der Angebotsfrist auf seiner Website angeben, (i) dass er
ordnungsgemall als Finanzintermediar bestellt worden ist, um die Schuldver-
schreibungen wahrend der Angebotsfrist anzubieten, (i) dass er sich hinsichtlich
solcher Offentlichen Angebote mit Zustimmung der Emittentin auf den
Basisprospekt der Emittentin verlasst, und (iii) die an die Zustimmung geknupften
Bedingungen. Die oben genannte Zustimmung bezieht sich auf Angebotsfristen im
Zeitraum von zwolf Monaten ab dem Datum des Prospekts.

Die Emittentin [und die Garantiegeberin] [Ubernimmt] [Ubernehmen] in jedem
relevanten Mitgliedstaat, auf den sich die Zustimmung zur Verwendung ihres
Basisprospekts erstreckt, die Verantwortung fur den Inhalt ihres Basisprospekts
gegeniiber Anlegern, die Schuldverschreibungen im Rahmen eines Offentlichen
Angebots erwerben, das von einer Person (ein ,, Anbieter*) abgegeben wird, die von der
Emittentin die Zustimmung erhalten hat, ihren Basisprospekt in diesem Zusammenhang
gemal3 den vorstehenden Absétzen zu verwenden, sofern der betreffende Anbieter die
an diese Zustimmung gekniipften Bedingungen erfiillt.

EIN ANLEGER, DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN IN EINEM OFFENT-
LICHEN ANGEBOT VON EINEM ZUGELASSENEN ANBIETER ERWERBEN
MOCHTE ODER ERWIRBT, WIRD EINEN SOLCHEN ERWERB IN UBER-
EINSTIMMUNG MIT ALLEN BEDINGUNGEN UND ANDEREN
VEREINBARUNGEN ZWISCHEN DEM ZUGELASSENEN ANBIETER UND
DEM ANLEGER, UNTER ANDEREM BEZUGLICH PREIS, ZUTEILUNGEN,
KOSTEN UND ABRECHNUNGSVEREINBARUNGEN, TATIGEN, UND
ANGEBOTE UND VERKAUFE SOLCHER SCHULDVERSCHREIBUNGEN AN
EINEN ANLEGER DURCH DIESEN ZUGELASSENEN ANBIETER WERDEN
IN UBEREINSTIMMUNG MIT DIESEN BEDINGUNGEN UND VEREIN-
BARUNGEN ERFOLGEN. DIE EMITTENTIN WIRD NICHT ZUR PARTEI
SOLCHER BEDINGUNGEN UND VEREINBARUNGEN MIT DIESEN
ANLEGERN IN VERBINDUNG MIT DEM OFFENTLICHEN ANGEBOT
ODER VERKAUF DER BETREFFENDEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
UND DEMENTSPRECHEND ENTHALTEN WEDER DER BASISPROSPEKT
DER EMITTENTIN NOCH DIE MASSGEBLICHEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN DIESBEZUGLICHE INFORMATIONEN. DER ANLEGER
MUSS SICH ZUM ZEITPUNKT EINES SOLCHEN ANGEBOTS ZWECKS
BEREITSTELLUNG DIESER INFORMATIONEN AN DEN BETREFFENDEN
ZUGELASSENEN ANBIETER WENDEN UND DER ZUGELASSENE
ANBIETER IST FUR SOLCHE INFORMATIONEN VERANTWORTLICH.
WEDER DIE EMITTENTIN [NOCH DIE GARANTIEGEBERIN] NOCH EIN
DEALER (AUSSER DIESER DEALER |IST DER BETREFFENDE
ZUGELASSENE ANBIETER) IST IN BEZUG AUF DIESE INFORMATIONEN
GEGENUBER EINEM ANLEGER VERANTWORTLICH ODER HAFTBAR\]
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Abschnitt B - Emittentinnen und Gar antiegeberin

Punkt Beschreibung
B.1 Gesetzlicheund | Nestlé Holdings, Inc. (, NHI*)/
kommerzielle Nestlé Finance International Ltd. (, NFI*)
Bezeichnung der
Emittentin
B.2 Sitz/Rechtsform/ | NHI ist eine Kapitalgesellschaft (corporation) von unbestimmter Dauer mit Sitz in
Geltendes Recht/ | Delaware, Vereinigte Staaten, die nach dem Recht des Bundesstaates Delaware
Land der gegrundet und eingetragen ist.
Griindung NFI ist eine Aktiengesellschaft (société anonyme) von unbestimmier Dauer mit Sitz in
Luxemburg, die nach dem Recht des Grof3herzogtums Luxemburg gegriindet wurde und
im Handels- und Gesellschaftsregister von Luxemburg eingetragen ist.
B.4b Trend- [Die weltweiten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen waren im Jahr 2018 schwierig
informationen und werden auch im Jahr 2019 schwierig bleiben." Die Nestlé-Gruppe ist mit starken
qualitativ hochwertigen Marken, die vom Konsumenten geschédtzt werden, gut
positioniert, aber nachteilige Entwicklungen in der Weltwirtschaft konnten die
Nachfrage der Konsumenten beeinflussen.]
B.5 Beschreibung NHI und NFI sind beide (im Fall von NHI indirekt) 100%ige Tochtergesellschaften der
der Gruppe Nestlé S.A. (die , Garantiegeberin®). Die Garantiegeberin ist die Dachholding der Nestlé
Unternehmensgruppe (die ,, Nestlé-Gruppe” oder die,, Gruppe").
B.9 Gewinn- Entféllt; im Basisprospekt der betreffenden Emittentin werden keine Gewinnprognosen
prognosen oder oder -schétzungen abgegeben.
-schéatzungen
B.10 Beschrankungen | Entfédllt; es gibt keine Einschrédnkungen in den jeweiligen Bestdtigungsvermerken in
im Bestatigungs- | Bezug auf die historischen Finanzinformationen von NHI oder NFI zum und fur die
vermerk zwolf Monate, die am 31. Dezember 2017 bzw. 2016 enden.
B.12 Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinfor mationen:
NHI:

Die nachstehenden Finanzinformationen wurden ohne wesentliche Anpassung dem ungepriften
Zwischenkonzernabschluss von NHI in dem Halbjahresbericht (Half-Y early Financial Report) fir den am 30.
Juni 2018 endenden Sechsmonatszeitraum und dem gepriften Konzernabschluss in dem Jahresbericht
(Annual Financial Report) von NHI fir das Geschaftgahr zum 31. Dezember 2017 entnommen, die in
Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard (IAS 34) — Zwischenberichterstattung bzw. den
International Financial Reporting Standards erstellt wurden, wie jeweils vom International Accounting
Standards Board herausgegeben.
Konsolidierte Bilanzen
Zum 30. Juni und 31. Dezember
(in Tausend US-Dallar auRer Nennwert des Aktienkapitals und Aktien)

30. Juni 31. Dezember 31. Dezember
2018° 2017%3 2016
Aktiva
Kurzfristige Vermbgenswerte:
Flissige und geldnahe Mittel 521.235 45.903 430.712
Kurzfristige Finanzanlagen ... iereieinenene e 235.641 54.601 42 475
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und andere
Forderungen, NEHO. .........ccourrerrerere e 15.432.503 12.001.592 8.330.288
VOITEEE, NEIO....cee e 2.112.184 1.742.700 1.591.315
Derivative VermoOgenSWerte ..........coovvevenereeeeesieseseesieneens 92.959 123.258 92.074
Zur VeraulRerung gehaltene Vermadgenswerte............o.e.e..... 4.142.933 390.016 -
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten ..........cccceevveieveenieenns 120.749 77.462 85.843
22.658.204 14.435.532 10.572.707

Summe kurzfristige Vermogenswerte...........cccooevveeeneneenens

* Die Vergleichszahlen fir 2017 wurden angepasst, um Anderungen und deren Folgen, die in Anmerkung 1 und
Anmerkung 13 des Halbjahresberichts der NHI zum 30. Juni 2018 (ungepriift) beschrieben sind, zu
berticksichtigen.

Die Trendinformationen fir die Nestlé-Gruppe wurden aufgrund der Verdffentlichung des gepriiften Konzernabschlusses der Nestlé
S.A. fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 aktualisiert.

Die ausgewdhlten wesentlichen historischen Finanzinformationen wurden aufgrund der Verdffentlichung des Halbjahresberichts von
NHI fir den am 30. Juni 2018 endenden Sechsmonatszeitraum aktualisiert.

Die Finanzinformationen wurden aufgrund der Ver6ffentlichung des Halbjahresberichts von NHI fur den am 30. Juni 2018 endenden
Sechsmonatszeitraum aktualisiert.
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Punkt

Beschreibung
Konsolidierte Bilanzen
Zum 30. Juni und 31. Dezember
(in Tausend US-Dollar aul3er Nennwert des Aktienkapitals und Aktien)
30. Juni 31. Dezember 31. Dezember
2018° 2017+3 2016
Langfristige Vermdgenswerte:
Sachanlagen, NELO .........cccveceieieicec e 5.947.138 5.937.153 5.329.648
Vermégenswerte aus Leistungen an Arbeitnehmer............... 353.005 238.574 178.183
Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften und Joint
VENEUMES. ..ottt 48.235 50.066 8.621
Latente Steuerguthaben..........c.coeevreevrerensenereese e 647.158 570.802 918.928
FiNanzanlagen........ccoeeiveeerrenerees e 1.256.547 4.698.666 4.226.938
(€700 0 111/ | T 14.929.132 16.167.268 17.097.741
Immaterielle Vermdgenswerte, NEtt0.......cccoevevevveievienienns 232.582 1.348.836 1.188.159
Summe langfristige Ver mogenswerte.........coceevvevveveneeenns 23.413.797 29.011.365 28.948.218
SUMME AKLIVA. .. 46.072.001 43.446.897 39.520.925
Passiva
Kurzfristiges Fremdkapital :
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
andere Verbindlichkeiten.........ccooovveeeiei e 2.013.934 2.059.730 1.837.626
FinanzverbindlichKeiten............coeovveoiirenneneeesee e 8.810.258 6.102.845 6.009.843
RUCKSEETUNGEN ... 213.861 202.029 115.012
Derivative VerbindlichKeiten............coooveieieininincieeee 359.640 349.162 873.081
Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten ............ccoccvvvveeienens 769.699 354.863 83.628
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur Verduf3erung
gehaltenen Vermogenswerten .........ccovveeeveeeeeeeseseeseseennas 2.642.933 - -
Passive Rechnungsabgrenzungsposten ...........coccovveevveeeeenes 1.295.990 1.764.205 1.538.798
Summe kurzfristiges Fremdkapital...........ccccceoeeniiincnenne 16.106.315 10.832.834 10.457.988
Langfristiges Fremdkapital:
FinanzverbindlichKeiten............coccovveovveennenseeree e 9.440.429 9.320.911 6.254.350
Verbindlichkeiten aus Leistungen an Arbeitnehmer ............. 1.706.458 1.805.925 1.785.210
Latente Steuerverbindlichkeiten ... 1.323.286 1.530.979 2.322.198
RUCKSEETUNGEN ..o 86.337 88.912 98.640
Andere Verbindlichkeiten 4.338 1.974.022 2.223.484
Summe langfristiges Fremdkapital ...........ccccoeiieniiencnnnne 12.560.848 14.720.749 12.683.882
Summe Fremdkapital ..o 28.667.163 25.553.583 23.141.870
Eigenkapital:
Aktienkapital, USD 100 Nennwert. Genehmigt,
ausgegeben und ausstehend, 1.000 AKtieN.........cccevvvenvereenene 100 100 100
KapitalrlicKIage. .....c.couveeiriviiecee e 5.624.297 5.624.297 5.624.297
Sonstige Eigenkapitalriicklagen............ccovevveveevvcieieveseneenns (1.116.202) (1.074.887) (1.010.767)
GEWINNTUCKIAGEN ...t 12.896.643 13.343.804 11.765.425
SUMME Eigenkapital...........oc.cvuevereevereesiesessesesseessseesesnenens 17.404.838 17.893.314 16.379.055
SUMME PASSIVA........coorveeoieeeeeeseeeessseessesee s ssssee s 46.072.001 43.446.897 39.520.925
Konsolidierte Erfolgsrechnungen
Fir die Sechsmonatszeitr dume zum 30. Juni und die Geschaftsjahre zum 31. Dezember
(in Tausend US-Dollar)
30. Juni 30.Juni  31. Dezember 31. Dezember
2017+3 2018° 2017 2016
(013015 2 10.181.552 10.204.139 21.975.415 22.069.217
Herstellungskosten der verkauften
Produkte.........cooveeereeererienererere e (5.627.938) (5.678.100) (11.988.149) (11.963.856)
VertrieDSKOSEN........ooviveirieenecece e (934.256) (985.910) (2.035.228) (1.984.555)
Marketing- und Verwaltungskosten............ (1.804.369) (1.713.231) (3.531.336) (3.753.965)
Lizenzgebiihren an verbundenes
Unternehmen ..o (558.075) (549.426) (1.196.124) (1.214.361)
Sonstige operative Aufwendungen, netto ... (87.508) (124.887) (219.398) (117.683)
Operatives Ergebnis........coceevveevreeenrnnne 1.169.406 1.152.585 3.005.180 3.034.797
Sonstige Betriebsaufwendungen, netto....... (483) (993.504) (921.122) (9.634)
Betriebsergebnis......c.ccooovvevveccncnieee 1.168.923 159.081 2.084.058 3.025.163
* Die Vergleichszahlen fir 2017 wurden angepasst, um Anderungen und deren Folgen, die in Anmerkung 1 und
Anmerkung 13 des Halbjahresberichts der NHI zum 30. Juni 2018 (ungepriift) beschrieben sind, zu
berticksichtigen.
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Punkt Beschreibung

Konsolidierte Erfolgsrechnungen
Fir die Sechsmonatszeitrdume zum 30. Juni und die Geschaftsjahre zum 31. Dezember
(in Tausend US-Dollar)

30. Juni 30. Juni 31. Dezember 31. Dezember
2017+3 2018° 2017 2016

Finanzaufwand, netto..........ccccvevvevrennernene. (92.546) (70.389) (174.437) (211.922)
Anteil am Ergebnisvon Joint Ventures
und assoziierten Gesellschaften................... - - 1.618 3.157
Gewinn vor Steuern, assoziierten
Gesdllschaften und Joint Ventures.......... 1.076.377 88.692 - -
Ergebnis ausfortgefuhrten
Geschéftsbereichen vor Steuern vom
Einkommen und vom Ertrag.................. - - 1.911.239 2.816.398
Aufwand fur Steuern vom Einkommen
und VOM Errag.......cccceeeeveeveevecesesceeveens (354.638) (513.736) (148.494) (1.045.947)
Ergebnisausfortgefuhrten
Geschéftsbereichen........cooceeeeicicenen. - - 1.762.745 1.770.451
Ergebnis aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen nach Steuern ............... - - - 13.553
Ergebnis von assoziierten Gesellschaften
und JoiNt VENTUIES......ccceveiveeeieeeeceeieiens 4.822 (1.796) - -
Perioden-/Jahr eser gebnis..........ovveveeennn. 726.561 (426.840) 1.762.745 1.784.004

Erkl&rungen, dass keine wesentliche Veranderung oder Verschlechterung eingetreten ist
Seit dem 30. Juni 2018," dem Datum des letzten versffentlichten Abschlusses von NHI, ist keine wesentliche
Verdnderung der Finanzlage oder der Handelsposition von NHI  und ihren konsolidierten
Tochtergesellschaften (als Ganzes betrachtet) eingetreten, und seit dem 31. Dezember 2017, dem Datum des
letzten vertffentlichten gepriften Abschlusses von NHI, ist keine wesentliche Verschlechterung der
Aussichten von NHI eingetreten.
NFI:
Die nachstehenden Finanzinformationen wurden ohne wesentliche Anpassung dem ungepriften
Zwischenkonzernabschluss von NFI in dem Halbjahresbericht (Half-Y early Financial Report) fur den am 30.
Juni 2018 endenden Sechsmonatszeitraum und dem gepriften Konzernabschluss in dem Jahresbericht
(Annual Financial Report) von NFI fur das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2017 entnommen, die in
Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard (IAS 34) — Zwischenberichterstattung bzw. den
International Financial Reporting Standards erstellt wurden, wie jeweils von der Européischen Union
tlbernommen.”®

Bilanzen

Zum 30. Juni und 31. Dezember
(in Tausend Euro)

30. Juni 30.Juni 31 Dezember  31. Dezember
2017° 2018° 2017 2016

Aktiva
Kurzfristige Ver moégenswerte
FlUssige und geldnahe Mittel ...................... 171.839 1.570 165.596 178.648
Derivative Vermigenswerte............ccocc...... 35.247 58.182 29.156 167.511
Darlehen an Unternehmen der Nestlé-
GIUPPE..c.eeveeteeieeree et 7.180.232 7.342.748 5.572.008 7.149.165
Darlehen an Dritte.......ccovveerieenecrecienn 100.000 - - 100.000
Sonstige Vermdgenswerte .........ccoevveevenee. 1.071 605 537 1.050
Summe kur zfristige Ver mégenswerte..... 7.488.389 7.403.105 5.767.297 7.596.374

Die Erklérung, dass keine wesentliche Verénderung eingetreten ist, wurde aufgrund der Vertffentlichung des Halbjahresberichts von
NHI fur den am 30. Juni 2018 endenden Sechsmonatszeitraum aktualisiert.

Die ausgewahlten wesentlichen historischen Finanzinformationen wurden aufgrund der Veréffentlichung des Halbjahresberichts von
NFI fur den am 30. Juni 2018 endenden Sechsmonatszeitraum aktualisiert.

Die Finanzinformationen wurden aufgrund der Verdffentlichung des Halbjahresberichts von NFI fir den am 30. Juni 2018 endenden
Sechsmonatszeitraum aktualisiert.
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Punkt

Beschreibung

Bilanzen

Zum 30. Juni und 31. Dezember

(in Tausend Eur o)

30. Juni 30.Juni  31. Dezember 31. Dezember
2017° 2018° 2017 2016

Langfristige Ver moégenswerte
Darlehen an Unternehmen der Nestlé-
(€07 o] o= TR 1.947.152 3.412.239 1.942.519 2.192.409
Sachanlagen........ccceoeveveneneeeeeeee e 9 1 5 13
Summe |angfr|st| ge Ver mogens\Nerte ______ 1947161 3412240 1942524 2192422
SUMME AKLIVA....coccicieere e 9.435.550 10.815.345 7.709.821 9.788.796
Passiva
Kurzfristiges Fremdkapital
Kontokorrentkredite bei Banken................. - 2.209 93.160 -
Derivative Verbindlichkeiten 104.767 551 5.559 13.538
Darlehen von Unternehmen der Nestlé-
(0T o] o= TR 1.215.187 2.745.220 758.773 2.446.668
Begebene Schuldverschreibungen ............. 4.216.786 2.127.247 946.189 3.427.683
Kurzfristige Steuerverbindlichkeiten........... 4,113 5.697 3.844 6.902
Sonstige Verbindlichkeiten.............c.co....... 46.741 61.319 30.983 31.037
Summe kurzfnglges Frerndkapltal _________ 5587594 4942243 1838508 5925828
Langfristiges Fremdkapital
Begebene Schuldverschreibungen ............. 3.816.512 5.788.207 5.791.607 3.836.228
Summe |angfr|st| ges Fr emdkap”:a' _________ 3816512 5788207 5791607 3836228
Summe Fremdkapital ...........coo.covverernenne. 9.404.106 10.730.450 7.630.115 9.762.056
Eigenkapital
Grundkapital .........ccoeevriiierieeeeee e 440 440 440 440
Agioricklage ......c.coovvveievieieicie e 2.000 52.000 52.000 2.000
Ruicklage firr Absicherungsgeschéfte.......... 1.068 162 12 1.604
Ruicklage fiir zur VerduRerung verflighare
Finanzinstrumente ..........coceeeeeveeveecee e - - - 1
Gesetzliche Ricklage........cooeeeoeeencienicnees 44 44 44 44
Andere Riicklagen ... 2.962 3.630 2.962 3.081
Gewinnricklagen........c.coveeeeeerevreeenenennens 24.930 28.619 24.248 19.570
Summe des den Aktionaren der
Gesellschaft zurechenbaren
EigenKapitalS.......ovveevveereeeereeeeeeeeereseeeens 31.444 84.895 79.706 26.740
SUMME PaSSIVa.......cccveereireeirecreeiresreere e 9.435.550 10.815.345 7.709.821 9.788.796

Erfolgsrechnungen

Fir die Sechsmonatszeitr dume zum 30. Juni und die Geschaftsjahre zum 31. Dezember

(in Tausend Eur o)

30. Juni 30. Juni 31. Dezember 31. Dezember
2017° 2018° 2017 2016

VAT g < g i =o IR SRR 86.748 67.857 164.662 201.323
ZINSAUFWANG ... (20.696) (43.307) (45.729) (53.206)
ZINSEIGEDNIS ...ovoeeeeeeeeeeeee e 66.052 24.550 118.933 148.117
Ertrag aus Honoraren und Provisionen....... 40.848 21.485 50.834 60.035
Aufwand aus Honoraren und Provisionen .. (14.626) (13.122) (27.682) (27.985)
Nettoertrag aus Honoraren und
Provisionen an Unternehmen der Nestlé-
GIUPP . coveeeeeeeeeeeseeeeeseeseesseneeeses s s s 26.222 8.363 23.152 32.050
Sonstige Betriebsaufwendungen................. (82.160) (22.606) (129.762) (166.297)
Betriehser gebnis........ccvvveveevveveveevereseeerenen, 10.114 10.307 12.323 13.870
Verwaltungsaufwand...........ccccceerenennnenne (714) (722) (2.337) (2.219)
GEeWinN VOr SLEUEM M., 9.400 9.585 10.986 12.651
LS (S V1< 1 o T (4.159) (4.546) (6.427) (8.640)
Perioden-/Jahresgewinn, den
Aktionaren der Gesellschaft
ZUTECNENDAT <. 5.241 5.039 4.559 4.011
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Punkt

Beschreibung

Erklarungen, dass keine wesentliche Veranderung oder Verschlechterung eingetreten ist

Seit dem 30. Juni 2018, ” dem Datum des |etzten veroffentlichten Abschlusses von NFI, ist keine wesentliche
Veranderung der Finanzlage oder der Handel sposition von NFI eingetreten, und seit dem 31. Dezember 2017,

dem Datum des letzten verdffentlichten gepriften Abschlusses von NFI,

ist keine wesentliche

Verschlechterung der Aussichten von NFI eingetreten.

B.13 Ereignisse, die Entféllt; es gab keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéftstétigkeit der
far die Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Maf3e relevant sind.
Zahlungs-
fahigkeit der
Emittentin
relevant sind
B.14 Abhangigkeit NHI ist von den Ergebnissen ihrer direkten und indirekten Tochtergesellschaften
von anderen abhéngig, die hauptséchlich in der Herstellung und dem Verkauf von Nahrungsmitteln,
Unternehmen Getranken und Tiernahrung.
der Gruppe NFI ist von den Ergebnissen der Mitglieder der Nestlé-Gruppe abhangig, denen die NFI
Finanzierungen in Form von Darlehen, Kreditfazilitdten oder Garantien zur Verfligung
stellt.

B.15 Haupttatigkeiten | NHI ist schwerpunktméig als Dachgesellschaft fur ihre direkten und indirekten
Tochtergesellschaften tétig, die hauptsichlich in der Herstellung und dem Verkauf von
Nahrungsmitteln, Getrdnken und Tiernahrung. Diese Geschéftsbereiche erzielen
Einnahmen in den gesamten Vereinigten Staaten.

Die wesentliche Geschéftstatigkeit von NFI ist die Finanzierung von Mitgliedern der
Nestlé-Gruppe. NFI beschafft Geldmittel und verleiht diese an andere Mitglieder der
Nestlé-Gruppe weiter.
B.16 Beherrschende Die Emittentin ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Garantiegeberin und wird von
Anteilseigner der Garantiegeberin (im Fall von NFI direkt und im Fall von NHI indirekt) beherrscht
bzw. kontrolliert.

B.17 Ratings Die vorrangigen langfristigen Verbindlichkeiten der Emittentinnen, die durch eine

Garantie der Garantiegeberin abgesichert sind, haben von S& P Globa Ratings, handelnd
durch S&P Global Ratings Europe Limited (, Standard & Poor’s') ein Rating von AA-
und von Moody’'s Italia Sr.l. (,Moody's‘) ein Rating von Aa2 erhalten. Standard &
Poor's und Moody’'s sind in der Europdischen Union ansdssig und gemal der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 Uber Ratingagenturen in der geltenden Fassung
registriert. Bezglich der Garantiegeberin siehe auch ,, Ratings* weiter unten.
Emissionsspezifische Zusammenfassung:
[Die zu begebenden Schuldverschreibungen [werden nicht geratet] [haben]/[werden
voraussichtlich] von[ ] ein Ratingvon[ Jundvon|[ ] ein Ratingvon|[ ] erhalten] Ein
Wertpapierrating ist keine Empfehlung zum Kauf, zum Verkauf oder zum Halten von
Wertpapieren und kann von der betreffenden Ratingagentur jederzeit ausgesetzt,
herabgestuft oder zuriickgenommen werden.

B.18 Beschreibung Schuldverschreibungen, die von NFI begeben werden, werden von der Garantiegeberin

der Garantie

garantiert und Schuldverschreibungen, die von NHI begeben werden, sind méglicher-
weise durch eine Garantie der Garantiegeberin abgesichert.

Jede Garantie begriindet eine unmittelbare, unbedingte, unbesicherte (vorbehaltlich der
Negativerkléarung in Bedingung3) und nicht nachrangige Verpflichtung der
Garantiegeberin und ist gleichrangig mit allen anderen gegenwaértig oder zukinftig
ausstehenden unbesicherten und nicht nachrangigen ausstehenden Verpflichtungen der
Garantiegeberin  (auBer den Verpflichtungen, denen durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen, die fir Unternehmen allgemein gelten, ein VVorrang eingerdaumt wird).

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Die Schuldverschreibungen sind nicht garantiert.] / [Die Zahlung des Kapitals und der
Zinsen fUr zwel Jahre in Bezug auf jede Schuldverschreibung wird unbedingt und
unwiderruflich von der Garantiegeberin garantiert.]

7

Die Erklérung, dass keine wesentliche Verénderung eingetreten ist, wurde aufgrund der Vertffentlichung des Halbjahresberichts von
NFI fir den am 30. Juni 2018 endenden Sechsmonatszeitraum aktualisiert.
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Punkt Beschreibung

B.19 Gesetzlicheund | Nestlé SA.
kommerzielle
Bezeichnung der
Garantiegeberin
Sitz/Rechtsform/ | Die Garantiegeberin ist eine Gesellschaft von unbestimmter Dauer mit Sitz in der
Geltendes Recht/ | Schweiz, die nach dem Schweizerischen Obligationenrecht gegriindet wurde und in den
Land der schwei zerischen Handel sregistern der Kantone Zug und Waadt eingetragen ist.
Grindung
Trend- [Die weltweiten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen waren im Jahr 2018 schwierig

informationen

und werden auch im Jahr 2019 schwierig bleiben.” Die Nestlé-Gruppe ist mit starken
qualitativ hochwertigen Marken, die vom Konsumenten geschédtzt werden, gut
positioniert, aber nachteilige Entwicklungen in der Weltwirtschaft konnten die
Nachfrage der Konsumenten beeinflussen.]

Beschreibung Die Garantiegeberin ist die Dachholding der Nestlé-Gruppe.

der Gruppe

Gewinn- Entfallt; im Basisprospekt der betreffenden Emittentin werden keine Gewinnprognosen
prognosen oder oder -schdtzungen abgegeben.

-schétzungen

Beschrankungen | Entfdlt; es gibt keine Einschrankungen in den jeweiligen Bestétigungsvermerken in
im Bestatigungs- | Bezug auf die historischen Finanzinformationen der Garantiegeberin zum und fir die
ver merk zwolf Monate, die am 31. Dezember 2018 bzw. 2017 enden.?

Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen Uber die Garantiegeberin:

Die nachstehenden Finanzinformationen wurden ohne wesentliche Anpassung dem gepriften Konzern-
abschluss der Garantiegeberin fur das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2018 entnommen, der in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards erstellt wurde, wie vom International
Accounting Standards Board herausgegeben.’

Konsolidierte Bilanzen
Zum 31. Dezember 2018 und 2017
(in Millionen CHF)

31. Dezember 31. Dezember
2018" 2017+
Aktiva

Kurzfristige Vermodgenswerte
Flissige und geldnahe Mittel....... ..o 4.500 7.938
Kurzfristige FInanZanlagen ...........cccoeeiiiineeeeeese e 5.801 655
V0] = (S SR 9.125 9.177
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und andere Forderungen............. 11.167 12.036
Aktive RechnungsabgrenzungSposten..........ccveeeeiiciene e 530 573
Derivative VermOQgENSIWEITE........cueeeiceii et 183 231
SEEUEIGUENADEN. ... et 869 917
Zur VerduRerung gehaltene VermogenSwerte............cveveeeeeeeeressesenessesseneenen, 8.828 357
41.003 31.884

* Die Vergleichszahlen fir 2017 wurden angepasst, um Anderungen und deren Folgen, die in Anmerkung 1
Grundsétze der Rechnungslegung und Anmerkung 22 zum gepriiften Konzernabschluss der Garantiegeberin fur
das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 beschrieben sind, zu beriicksichtigen.

Die Angaben zu Beschrénkungen im Bestétigungsvermerk wurden aufgrund der Verdffentlichung des gepriften Konzernabschlusses
der Nestlé SA. fir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2018 aktualisiert.

Die ausgewahiten wesentlichen historischen Finanzinformationen wurden aufgrund der Verdffentlichung des gepriften
Konzernabschlusses der Nestlé S.A. fur das Geschéftsiahr zum 31. Dezember 2018 aktualisiert.

0 Die Finanzinformationen wurden aufgrund der Verdffentlichung des gepriiften Konzernabschlusses der Nestlé SA. fir das
Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2018 aktualisiert.
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Punkt Beschreibung
Konsolidierte Bilanzen
Zum 31. Dezember 2018 und 2017
(in Millionen CHF)
31. Dezember 31. Dezember
2018% 2017+
Langfristige Vermogenswerte
SACNANTAGEN ...ttt r et st e et e neenas 29.956 30.777
GOOAWIIT .. 31.702 29.746
Immaterielle VermoOgenSWEITE...........covii et 18.634 20.615
Beteiligungen an assoziierten Gesellschaften und Joint Ventures...........cccveu.e... 10.792 11.628
FiNANZANIAGEN ......covieveiiecece ettt se e neeneas 2.567 6.003
Vermobgenswerte aus Leistungen an Arbeithehmer ... icieee 487 392
SEEUEIGUENEDEN. ... et 58 62
Latente Steuerguthaben............coccrcirince s 1.816 2.103
Summe langfristige Ver mogenSWerte. ... .o ierereeeeeese e 96.012 101.326
SUMME AKLIVA ..ttt 137.015 133.210
Passiva
Kurzfristiges Fremdkapital
FinanzverbindliChKEITEN...........ccoiriiii s 14.694 11.211
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und andere
VerDiNAliChKEITEN. .....coviieieieeee s 17.800 18.864
Passive RechnungsagrenzZungSpoStEN..........cveveieieiireseseeiee e 4.075 4.299
RUCKSEEITUNGEN. ...ttt nee s 780 819
Derivative VerbindlichKeiten...........ccooiveiiiieeie e 448 507
Steuerverbindlichkeiten 2.731 2477
Verbindlichkeiten in Verbindung mit zur Verduf3erung gehaltenen
V EMOGENSWEITEN ...ttt e e sbe e e ee e e e ene e 2.502 12
Summe Kur zfristiges Fr emdKapital ..............oco..ceerevveeeeeerssesenereessesessesssenee 43.030 38.189
Langfristiges Fremdkapital
FinanzverbindliChKEITEN...........ccooiiii s 25.700 18.566
Verbindlichkeiten aus Leistungen an Arbeitnehmer ........cccooecveveieiceie e 5.919 7.111
RUCKSEE TUNGEN. .....ceeciectiecie ettt sttt neene s 1.033 1.147
Latente SteuerverbindlichKeIten ... 2.540 3.492
Andere VerbindliChKEITEN ...........cviiiieeeee s 390 2.476
Summe langfristiges Fremdkapital..........ccooeeereoiveieneencrees e 35.582 32.792
SUMME FTEMAKADILA ... eeeeeeeee e ees e ees e eeeseeseseeseseses e seeees 78.612 70.981
Eigenkapital
AKENKAPITAL ... nae s 306 311
BIgeN@ AKLIEN ...ttt (6.948) (4.537)
Kumulierte Umrechnungsdifferenzen ... (20.432) (19.436)
ANAEre RUCKIBOEN. ... e (183) 989
GEWINNITUCKIAOEN ..ot 84.620 83.629
Summe des den Aktionéren des M utterunter nehmens zur echenbaren
EIigenKapitalS ..o s 57.363 60.956
Nicht beherrschende ANtEIlE...........cooviirini s 1.040 1.273
SUMME EIigenKapital .......ccccoveieiiiieie e e 58.403 62.229
SUMIME PASSIVA.....veeveeveeve e eeeeeseeseeeseesesesesesesesesesssaesseseseseseeseeesesesesesesesaesses 137.015 133.210
*  Die Vergleichszahlen fiir 2017 wurden angepasst, um Anderungen und deren Folgen, diein Anmerkung 1
Grundsétze der Rechnungslegung und Anmerkung 22 zum gepriften Konzernabschluss der Garantiegeberin fur
das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2018 beschrieben sind, zu beriicksichtigen.
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Punkt Beschreibung
Konsolidierte Erfolgsrechnungen
Fir die Geschaftgahre zum 31. Dezember 2018 und 2017
(in Millionen CHF)
31. Dezember 31. Dezember
2018 2017*

L1 T 91.439 89.590
SONSHGEr UMISALZ......c.ccvveieivieieieieteeee ettt st sttt s e neenas 311 332
Herstellungskosten der verkauften Produkte.............ccovvereveceecenesc e (46.070) (45.571)
VEMTTEDSKOSIEN ...ttt ettt s re st b e ebe b e sbeenbesreenns (8.469) (8.023)
Marketing- und VerwaltungsKOSIEN .........ccovciriierierecnreeseeeesee s (20.003) (19.818)
Forschungs- und EntwicklungSKOSIEN...........coeoeeieiireic e (1.687) (1.739)
SONStige OPErative ENtrage. .....ccveiveeeeeeeieiie ettt ene 37 112
Sonstige operative AUFWENAUNGEN...........ceovieiiiieecee e (1.769) (1.606)
OperativVeS ErgebNiS. ......coi it 13.789 13.277
SONStiQE BEIHEDSEIIAgE . ... eeeeeeeeeeiee ettt st 2535 379
Sonstige BetriebsaufwendungeN..........cc.c.ceevieecieesee et (2.572) (3.500)
BEtriEDSEr GEDNIS. ... 13.752 10.156
T4 U r='o [P SU SR 247 152
FiNBNZAUFWENG........ociviieiciecie ettt s e e sbe e sbe e e sbeeneesreenns (21.008) (848)
Gewinn vor Steuern, assoziierten Gesellschaften und Joint Ventures.......... 12.991 9.460
1S =11 1 o PR (3.439) (2.773)
Ertrage von assoziierten Gesellschaften und Joint Ventures..........cc.ccocevvveieenne 916 824
N U= (= YT o] o TSRS 10.468 7.511
davon den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbar ............ccocceeeeniiiencneenne 333 355
davon den Aktionéren des Mutterunternehmens zurechenbar (Reingewinn)....... 10.135 7.156
in % desUmsatzes
Operatives Ergebnis........cccieieiiiii e 15,1% 14,8%
Den Aktionéren des Mutterunternehmens zurechenbarer Jahresgewinn
(REINGEWINNY ...ttt et be s te b et e b e e eseesesbesbestesseseenseseaneas 11,1% 8,0%
Gewinn je Aktie (in CHF)
Unverwésserter Gewinn je Aktie 3,36 2,31

Verwasserter GEWInNN jE AKLIE.........c.oiivriiec e 3,36 231

*  Die Vergleichszahlen fiir 2017 wurden angepasst, um Anderungen und deren Folgen, diein Anmerkung 1
Grundsétze der Rechnungslegung und Anmerkung 22 zum gepriften Konzernabschluss der Garantiegeberin fir
das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2018 beschrieben sind, zu beriicksichtigen.

Erkl&rungen, dass keine wesentliche Veranderung oder Verschlechterung eingetreten ist

Seit dem 31. Dezember 2018, dem Datum des letzten verdffentlichten Abschlusses der Garantiegeberin, ist
keine wesentliche Veranderung der Finanzlage oder der Handelsposition der Garantiegeberin und ihrer
konsolidierten Tochtergesellschaften (als Ganzes betrachtet) eingetreten, und seit dem 31. Dezember 2018,
dem Datum des letzten verdffentlichten gepriften Abschlusses der Garantiegeberin, ist keine wesentliche
Verschlechterung der Aussichten der Garantiegeberin eingetreten.™

Ereignisse, die Entféllt es gab keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéftstétigkeit der

far die Garantiegeberin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem Mal3e relevant
Zahlungs- sind.

fahigkeit der

Garantiegeberin

relevant sind

Abhangigkeit Die Garantiegeberin ist die Dachholding der Nestlé-Gruppe (zu der NHI und NFI
von anderen gehoren). Daher besteht im Wesentlichen das gesamte Vermogen der Garantiegeberin
Unternehmen aus Beteiligungen an ihren Tochtergesellschaften. Die Garantiegeberin ist daher von den
der Gruppe Ergebnissen ihrer direkten und indirekten Tochtergesellschaften abhéngig, die

Nahrungsmittel und Getranke sowie Produkte in den Branchen Nutrition, Gesundheit
und Wellness herstellen und vertreiben. Die Garantiegeberin ist zudem von den
Ergebnissen ihrer Tochtergesellschaften in dem Umfang abhéngig, in dem sie Garantien
beziiglich dieser Tochtergesell schaften abgibt. Zahlungspflichten der Garantiegeberin im
Rahmen der Garantie fr die Schuldverschreibungen sind gegeniiber Zahlungspflichten,
die die Tochtergesellschaften der Garantiegeberin ihren Glaubigern schulden, strukturell
nachrangig.

11

Die Erklérungen, dass keine wesentliche Verénderung und keine wesentliche Verschlechterung eingetreten ist, wurden aufgrund der

Veroffentlichung des gepriften Konzernabschlusses der Nestlé S.A. fir das Geschéftgahr zum 31. Dezember 2018 aktualisiert.
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Punkt

Beschreibung

Haupttatigkeiten

Beherrschende
Anteilseigner

Ratings

Die Garantiegeberin ist hauptsichlich als Dachgesellschaft der Nestlé-Gruppe tétig. die
Nahrungsmittel und Getradnke sowie Produkte in den Branchen Nutrition, Gesundheit
und Wellness herstellt und vertreibt.

Die Garantiegeberin ist ein borsennotiertes Unternehmen und ihre Aktien sind an der
SIX Swiss Exchange notiert. Gemald den Statuten der Garantiegeberin kann keine
natiirliche oder juristische Person (i) (direkt oder indirekt mittels Nutznief3er) mit
Stimmrechten von mehr als 5% des im Handelsregister eingetragenen Aktienkapitals
der Garantiegeberin, wie es im Handelsregister erfasst ist, eingetragen werden oder
(ii) auf Generalversammlungen der Garantiegeberin bei der Auslibung des Stimmrechts
fUr eigene oder vertretene Aktien mehr als 5 % des Aktienkapitals der Garantiegeberin
direkt oder indirekt auf sich vereinigen. Jeder Aktionér, der eine Beteiligung von 3 %
oder mehr am Aktienkapital der Garantiegeberin hélt, ist gemal? dem schweizerischen
Finanzmarktinfrastrukturgesetz verpflichtet, seine Beteiligung zu melden.

Die vorrangigen langfristigen Verbindlichkeiten der Garantiegeberin haben von
Standard & Poor’s ein Rating von AA- und von Moody’ s ein Rating von Aa2 erhalten.
Ein Wertpapierrating ist keine Empfehlung zum Kauf, zum Verkauf oder zum Halten
von Wertpapieren und kann von der betreffenden Ratingagentur jederzeit ausgesetzt,
herabgestuft oder zurtickgenommen werden.

Abschnitt C - Wertpapiere

Punkt

Beschreibung

C1

Beschreibung
der Schuld-

ver schreibungen
/1SIN

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Schuldverschreibungen sind Schuldtitel mit
einer Stiickelung von weniger als EUR 100.000 (oder dem Gegenwert in einer anderen
Waéhrung). Die Schuldverschreibungen kénnen Festverzinsliche Schuldverschreibungen,
Schuldverschreibungen mit Variablem Zinssatz oder Null-Kupon-
Schuldverschreibungen oder eine Kombination der vorgenannten sein.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Die Schuldverschreibungen sind [ 1 [[ ]%-Schuldverschreibungen]
[Schuldverschreibungen mit Variablem Zinssatz] [Null-Kupon-Schuldverschreibungen]
faligam[ ].

Die Schuldverschreibungen haben eine Festgelegte Stiickelung von [ 1.

International Securities Identification Number (ISIN): [ ]

C2

Wahrung

Die Wahrung jeder einzelnen begebenen Serie von Schuldverschreibungen wird
zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Dealer zum Zeitpunkt der Begebung
vereinbart.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:
Die Wahrung dieser Serie von Schuldverschreibungenist| ]

C5

Ubertragbarkeit

Es gibt keine Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Schul dverschreibungen.

Cc8

Mit den
Schuldver -
schreibungen
verbundene
Rechteund
Rang

Die Bedingungen von im Rahmen des Programms begebenen Schuldverschreibungen
werden unter anderem Folgendes vorsehen:

Status der Schuldverschreibungen (Rang)

Die Schuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte
(vorbehaltlich der Negativerklarung in Bedingung3) und nicht nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin und sind untereinander gleichrangig und im Verhéltnis
zueinander ohne Vorrang und gleichrangig mit allen anderen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verpflichtungen der betreffenden Emittentin, die jeweils ausstehen (auf3er
Verpflichtungen, denen durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingerdaumt wird).

Besteuerung

Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug von
oder auf Grund von Steuern oder sonstigen Abgaben durch eine Regierungsstelle oder
Behorde in (i), fals die Emittentin NHI ist, den Vereinigten Staaten, (ii) fals die
Emittentin NFI ist, Luxemburg, und (iii) fals die Schuldverschreibungen von der
Garantiegeberin garantiert werden, der Schweiz geleistet, es sei denn, dieser Einbehalt
oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
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Punkt

Beschreibung

Ist ein solcher Einbehalt oder Abzug vorgeschrieben, ist die Emittentin vorbehaltlich
bestimmter Ausnahmen verpflichtet, zusétzliche Betrdge zu zahlen, um solche
einbehaltenen oder abgezogenen Betrage auszugleichen.

Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden vorbehaltlich eines Abzugs oder
Einbehalts geleistet, der nach den Bestimmungen des US-Bundeseinkommen-
steuerrechts, die gemeinhin as US Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA")
bezeichnet werden, und aler zwischenstaatlichen Abkommen (und dazugehériger
Durchfthrungsvorschriften) beziiglich FATCA vorgeschrieben ist, und es werden keine
zusétzlichen Betréage zum Ausgleich solcher einbehaltenen oder abgezogenen Betrage
gezahit.

Negativerklarung

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten eine Negativerklarung, die es
der Emittentin und, falls die Emission der Schuldverschreibungen von der Garantie-
geberin garantiert wird, der Garantiegeberin, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen
untersagt, Sicherheiten an ihren derzeitigen oder zuklnftigen Ertrdgen oder
Vermogenswerten zu begriinden, um bestimmte Verbindlichkeiten zu besichern, die
durch Anleihen, Schuldverschreibungen oder andere Wertpapiere, die an einer
anerkannten Borse notiert werden kénnen, verbrieft oder dokumentiert sind.

Kindigungsgriinde

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten unter anderem die folgenden
K indigungsgrinde:

(& Nichtzahlung von Kapital, Zinsen oder anderen Betrégen auf die Schuldver-
schreibungen durch die Emittentin, die fir einen bestimmten Zeitraum andauert;

(b) Nichterflllung oder Nichteinhaltung einer Bedingung oder sonstigen Bestimmung
der Schuldverschreibungen (aufBer der Verpflichtung zur Zahlung von Kapital oder
Zinsen), die fir einen bestimmten Zeitraum andauert;

() Nichtleistung von Zahlungen durch die Emittentin, bestimmte wesentliche
Tochtergesellschaften der Emittentin oder, falls die Schuldverschreibungen durch die
Garantieeberin garantiert werden, die Garantiegeberin auf bestimmte Arten von
Verbindlichkeiten  (vorbehaltlich eines kumulierten  Schwellenwertes  von
USD 100.000.000), falls diese Nichtleistung nach Ablauf einer anwendbaren Nachfirist
andauert oder solche Verbindlichkeiten in Form von aufgenommenen Geldern aufgrund
einer vorzeitigen Faligstellung vor ihrem Falligkeitstag zurtickzuzahlen sind, wenn
diese vorzeitige Falligkeit durch den Eintritt einer Leistungsstérung verursacht wird, es
sei denn, das Bestehen dieser Leistungsstorung wird in gutem Glauben bestritten und es
wurde ein Verfahren vor zustéandigen Gerichten eingeleitet und in diesem Verfahren ist
noch keine rechtskréftige Entscheidung ergangen;

(d) vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen Ereignisse in Bezug auf die Liquidation, die
Einstellung der Geschéftstétigkeit, die gerichtlich angeordnete Verwaltung, die
Insolvenz und Vereinbarungen mit Glaubigern der Emittentin, bestimmter wesentlicher
Tochtergesellschaften der Emittentin oder, falls die Schuldverschreibungen durch die
Garantiegeberin garantiert werden, der Garantiegeberin; und

(e) die Garantie der Garantiegeberin ist nicht mehr rechtmadig, giltig und bindend und
in Ubereinstimmung mit ihren Bedingungen durchsetzbar oder die Garantiegeberin
bestreitet oder verneint die Glltigkeit ihrer Garantie.

Versammlungen

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten Bestimmungen fir die
Einberufung von Versammlungen der Glaubiger dieser Schuldverschreibungen, um
Angelegenheiten zu beraten, die ihre Interessen allgemein bertihren. Diese Bestimmun-
gen erlauben die Fassung von Beschliissen mit bestimmten Mehrheiten, die fir ale
Gléaubiger, einschliefflich der Glaubiger, die an der betreffenden Versammlung nicht
teilgenommen und abgestimmt haben, und Glaubiger, die gegen die Mehrheit gestimmt
haben, bindend sind.

Geltendes Recht fir die Schuldverschreibungen
Englisches Recht.

Geltendes Recht fur die Garantie
Schweizerisches Recht.
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Punkt

Beschreibung

C9

Zinsen/
Ruckzahlung

Zinsen
Die Schuldverschreibungen kénnen verzinst oder nicht verzinst werden. Verzindiche

Schuldverschreibungen werden entweder zu einem festen Zinssatz verzinst oder haben
eine variable Verzinsung.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Die Schuldverschreibungen werden [ab dem Tag ihrer Begebung] mit dem festen
Zinssatz von [ ] % per annum verzinst. Die Rendite der Schuldverschreibungen betragt
[ ] % per annum. Die Zinsen werden [halbjahrlich]/[jahrlich] nachtraglicham [ ] eines
jeden Jahres bis zum Falligkeitstag (einschliefdlich) gezahlt. Die erste Zinszahlung wird
am[ ] geleistet.]

[Die Schuldverschreibungen werden [ab dem Tag ihrer Begebung] mit variablen
Zinssdtzen verzinst, die durch Bezugnahme auf [Referenzzinssatz angeben]
[zuzlglich/abzlglich] einer Marge von [ ] % berechnet werden. Die Zinsen werden
[vierteljghrlich] nachtréglicham [ ],[ ],[ ]lund[ ] enesjeden Jahres gezahlt[,
vorbehaltlich einer Anpassung fir Tage, die keine Geschéftstage sind]. Die erste
Zinszahlung wird am [ ] geleistet.]

[Die Schuldverschreibungen sind Null-Kupon-Schuldverschreibungen und werden nicht
verzinst. [Sie werden mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag angeboten und
verkauft.]]

Rickzahlung

Die Bedingungen, gemal} denen Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden kénnen
(einschliefdlich des Faligkeitstags und des Preises, zu dem sie zum Faligkeitstag
zuriickgezahlt werden, sowie alle Bestimmungen tber die vorzeitige Riickzahlung nach
Wahl der Emittentin (insgesamt oder teilweise) und/oder der Gléaubiger der
Schuldverschreibungen) werden zwischen der betreffenden Emittentin und dem/den
jeweiligen Deder(n) zum Zeitpunkt der Begebung der  betreffenden
Schuldverschreibungen vereinbart.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:
[Der Féligkeitstag der Schuldverschreibungenist der [ ].]

[Vorbehaltlich eines Ankaufs und einer Entwertung oder einer vorzeitigen Riickzahlung
werden die Schuldverschreibungen am [ ] [zu ihrem Nennbetrag]/[zu [ ] %] ihres
Nennbetrages] zurtickgezahlt.] [Die Schuldverschreibungen kénnen aus steuerlichen
Grunden, nach Eintritt eines Kontrollwechsels bei der Emittentin [oder [andere Griinde
angeben]] zum [vorzeitigen Riickzahlungsbetrag [[Nennbetrag]/[Nennbetrag oder, falls
hoher, dem Preis, zu dem die Bruttortickzahlungsrendite der Schuldverschreibungen der
Bruttorickzahlungsrendite der Referenzanleihe entspricht, zuziglich einer Marge von
[ 1 und Hochst- bzw. Mindest-Ruckzahlungshetrag angeben, falls anwendbar]
vorzeitig zurlickgezahlt werden.

Glaubigervertreter

Es wurde kein Treuhéander, der als Treuhander fir die Glaubiger von Schuldver-
schreibungen handelt, bestellt.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Die Citibank, N.A., die durch ihre Zweigniederlassung London handelt, wurde as
Emissionsstelle, Hauptzahlstelle und Berechnungsstelle fir die Schuldverschreibungen
bestellt.]

[Von NHI begebene Namensschul dverschreibungen werden vorbehaltlich und mit dem
Vorteil eines gednderten und neugefassten Agency-Vertrages zwischen NHI, der
Citigroup Global Markets Deutschland AG als Registerstelle und der Citibank N.A.,
Zweigniederlassung London, als Transferstelle und Zahlstelle, begeben.]

C.10

Derivative
Komponente

Entfallt: die Schuldverschreibungen sind keine derivativen Wertpapiere.

c1il

Borsen-
notierung/
Platzierung

Borsennotierung

Schuldverschreibungen koénnen in die offizielle Liste (Official List) der UK Listing
Authority aufgenommen und zum Handel am geregelten Markt der London Stock
Exchange zugel assen werden.
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Punkt

Beschreibung

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Die Aufnahme der Schuldverschreibungen in die offizielle Liste (Officia List) der UK
Listing Authority und die Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel am
geregelten Markt der London Stock Exchange [wurde] [wird voraussichtlich] von der
Emittentin (oder in ihrem Namen) beantragt.]

Platzierung

[Die Schuldverschreibungen konnen wéhrend der Angebotsfrist in [ ] oOffentlich
angeboten werden.] [Die Schuldverschreibungen werden nur an[ ] und [ ] verkauft.]

Abschnitt D - Risiken

Punkt

Beschreibung

D.2

Zentrale Risiken,
dieder
Emittentin und
der Garantie-
geberin eigen
sind

Nachstehend sind die zentralen Risiken in Bezug auf die betreffende Emittentin und die
Garantiegeberin aufgefuhrt:

(a) die Gruppe ist dem Risiko von Markenschéden ausgesetzt. Bedeutende Ereignisse
im Zusammenhang mit ernsten Verstdlen gegen Sicherheitsstandards, die fir
Nahrungsmittel oder sonstige Bereiche gelten, kdnnen sich nachteilig auf den Ruf und
das Markenimage der Gruppe auswirken, und dies kdnnte zu Einnahmeverlusten im
Zusammenhang mit den betroffenen Marken und zu héheren Kosten fuhren, um die
betreffenden Umsténde zu beheben, einschliefflich Kosten in Verbindung mit
Ruickrufaktionen von Produkten;

(b) der Erfolg der Gruppe hangt zum Teil davon ab, den Geschmack und die
Erndhrungsgewohnheiten der Verbraucher richtig zu antizipieren und Produkte
anzubieten, die den jeweiligen Verbraucherpréferenzen entsprechen. Die Umsétze oder
Gewinnmargen der Gruppe kodnnten durch den Wettbewerb wesentlich beeintréchtigt
werden, oder dadurch, dass sie nicht in der Lage ist, auf schnelle Veranderungen der
Kundenwiinsche zu reagieren oder qualitativ hochstehende Produkte anzubieten, die
den Verbraucherpréferenzen entsprechen;

(c) das Geschédft der Gruppe unterliegt zu einem gewissen Grad saisonaen
Schwankungen, und unginstige Wetterbedingungen kdnnen die Umsétze der Gruppe
unter Umstanden beeintrachtigen;

(d) die Nahrungsmittelbranche einschliefdlich der Gruppe ist mit dem globaen
Phanomen der rapide ansteigenden Fettleibigkeit konfrontiert;

(e) die Gruppe ist auf die nachhaltige Versorgung mit verschiedenen Rohstoffen,
Verpackungsmaterialien und Dienstleistungen/V ersorgungsleistungen angewiesen. Die
Beschaffung von Rohstoffen in der ganzen Welt setzt die Gruppe Preisschwankungen
und Ungewissheiten bei der Lieferung aus, die Faktoren wie der Volatilitéat der
Marktpreise, Wechselkursschwankungen, Anderungen in staatlichen Landwirtschafts-
programmen, Ernte- und Wetterbedingungen, Pflanzenkrankheiten, Ernteertrégen,
dternativen Pflanzenkulturen und Wertigkeit der Nebenprodukte unterliegen.
Veradnderungen der Preise fur Ausgangsstoffe kénnten zu einem unerwarteten Anstieg
der Kosten fur Rohstoffe und Verpackung fihren, und die Gruppe kénnte nicht in der
Lage sein, diesen Anstieg vollstéandig durch Preiserhdhungen aufzufangen, ohne
dadurch Absatzminderungen, UmsatzeinbuRen und geringere Betriebsertrdge zu
verzeichnen;

(f) eine unbeabsichtigte oder boswillige V erunreinigung von Rohstoffen oder Produkten
in der Lieferkette kbnnte zu einem Verlust von Produkten, einer Verzégerung bei der
Lieferung, einem Verlust von Marktanteilen, Finanzierungskosten und nachteiligen
gesundheitlichen Auswirkungen auf die Verbraucher oder einer Rufschédigung fuhren;

(g) ale Produktkategorien der Gruppe sind auf die nachhaltige Herstellung und
Bereitstellung von Fertigwaren angewiesen. Die Produktionsanlagen der Gruppe
kénnten von Stérungen betroffen sein, auf die die Gruppe keinen Einfluss hat, unter
anderem Naturkatastrophen, Brande, Lieferung von Rohstoffen oder Bereitstellung von
Dienstleistungen, Systemausfalle, Arbeitskampfmal3nahmen, politische Instabilitét,
Umweltfragen oder Infektionskrankheiten. Ein bedeutendes Ereignis, das enen
strategisch wichtigen Betrieb der Gruppe, einen Hauptlieferanten, Auftragsproduzenten,
Verpackungspartner und/oder ein wichtiges Lager betrifft, kdnnte zu Unterbrechungen
in der Lieferkette fihren und die Finanzergebnisse der Gruppe beeintréchtigen;
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Punkt

Beschreibung

(h) Sicherheitsrisiken, Risiken politischer Instabilitdt, rechtliche, regulatorische,
steuerliche, makrotkonomische Risiken, auf3enhandels, beschéftigungs- und
infrastrukturbezogene Risiken und/oder Ereignisse wie Infektionskrankheiten konnten
die operative Fahigkeit der Gruppe einschrdnken und koénnten zu
Lieferunterbrechungen fiihren und die Finanzergebnisse der Gruppe beeintréchtigen;
und

(i) die Gruppe begibt Schuldtitel mit festen Laufzeiten, um Finanzmittel zu beschaffen,
und ist auf einen breiten Zugang zu den Kapitamérkten und Anlegern angewiesen.
Verdnderungen der Nachfrage nach Schuldtiteln mit festen Laufzeiten an den
Kapitalmérkten kdnnten die Fahigkeit der Gruppe einschranken, ihre Geschéftstatigkeit
zu finanzieren. Die Garantiegeberin ist zudem auf die Bereitschaft der Banken
angewiesen, die Art von Kreditlinien oder Darlehen zur Verfigung zu stellen, die von
der Gruppe genutzt werden.

D.3

Zentrale Risiken,
dieden
Schuldver -
schreibungen
eigen sind

Es gibt auch Risiken, die mit den Schuldverschreibungen verbunden sind, einschlief3lich
einer Rethe von Risiken in Verbindung mit der Struktur der Schuldverschreibungen,
den Marktrisiken und Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen
algemein, wie beispielsweise dass:

(i) Veranderungen der Marktzinssdtze sich auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken konnten, die zu einem festen Zinssatz verzinst werden;

(if) Schuldverschreibungen vorzeitig zurickgezahlt werden konnten, was den
Marktwert der Schuldverschreibungen beschréanken kénnte und zur Folge haben konnte,
dass Anleger nicht in der Lage sind, die Erlése aus der Rickzahlung in einer Art und
Weise wieder anzulegen, die eine dhnliche effektive Rendite erzielt;

(iii) die Unsicherheit hinsichtlich der Zukunft von , Referenzwerten* den Wert von und
die Rendite aus Schuldverschreibungen, die auf einen , Referenzwert” bezogen sind,
sowie den Handelsmarkt fir diese Schuldverschreibungen beeintréchtigen konnen;

(iv) Inhaberschuldverschreibungen, die durch eine Neue Globalurkunde (New Global
Note) verbrieft sind, und Namensschuldverschreibungen, die durch eine Globalurkunde
verbrieft sind, die im Rahmen der neuen Verwahrstruktur verwahrt wird,
moglicherweise nicht die Auswahlkriterien des Eurosystems erfillen;

(v) Schuldverschreibungen, die auf Renminbi lauten, zusétzlichen Risiken unterliegen;
der Renminbi ist nicht vollig frei konvertierbar oder Ubertragbar, und es gibt nach wie
vor erhebliche Einschrankungen bei der Uberweisung von Renminbi in die bzw. aus der
Volksrepublik China (,VRC* (ohne die Sonderverwatungszone Hongkong der
Volksrepublik China, die Sonderverwaltungsregion Macao der Volksrepublik China
und Taiwan)), was die Liquiditét der auf Renminbi lautenden Schuldverschreibungen
beeintréchtigen konnte; es gibt nur eine begrenzte Verfligbarkeit von Renminbi
aulBerhalb der VRC, was die Liquidité solcher Schuldverschreibungen und die
Fahigkeit der Emittentin, Renminbi auBerhalb der VRC zu beschaffen, um solche
Schuldverschreibungen zu bedienen, beeintréchtigen konnte; falls die Emittentin nicht
in der Lage ist, Renminbi zu beschaffen, kénnte sie Zahlungen an die Glaubiger solcher
Schuldverschreibungen in US-Dollar leisten;

(vi) die Bedingungen der Schuldverschreibungen unter bestimmten Umsténden ohne
die Zustimmung aller Anleger gedndert werden kénnten;

(vii) der Glaubiger der Schuldverschreibungen aufgrund von Betrégen, die von der
Emittentin zur Einhaltung geltender Rechtsvorschriften einbehalten werden, keine
Zahlung der vollen Betrage, die auf die Schuldverschreibungen félig sind, erhalten
konnte;

(viii) Anleger dem Risiko von Anderungen von Gesetzen oder Vorschriften ausgesetzt
sind, die den Wert ihrer Schuldverschreibungen beeinflussen;

(ix) der Wert der Investition eines Anlegers durch Wechselkursschwankungen negativ
beeinflusst werden konnte, wenn die Schuldverschreibungen nicht auf die eigene
Wahrung des Anlegers lauten;

(x) es keinen oder nur einen begrenzten Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen
geben konnte; und

(xi) ein Rating, das eine Schuldverschreibung erhdt, moglicherweise nicht ale Risiken
widerspiegelt, die mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen verbunden sind.
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Abschnitt E - Angebot

Punkt Beschreibung
E.2b Grundefur das Der Nettoerl8s aus der Begebung von Schuldverschreibungen wird, sofern nicht in den
Angebot und mal3geblichen Endgultigen Bedingungen anders angegeben, von der Emittentin fir ihre
Zweck- allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet. Ferner wird bei von der Emittentin (falls
bestimmung der | NFI die Emittentin ist) begebenen Schuldverschreibungen oder von der Emittentin
Erlose (falls NHI die Emittentin ist) begebenen garantierten Schuldverschreibungen der
Nettoerl6s fur jede Emission von Schuldverschreibungen von der Emittentin auRerhalb
der Schweiz verwendet, auf3er wenn und soweit die Verwendung des Erldses in der
Schweiz nach dem jewells geltenden schweizerischen Steuerrecht gestattet ist, ohne
dass Zahlungen auf diese Schuldverschreibungen aufgrund einer solchen Verwendung
des Erldses einem Einbehalt oder Abzug schweizerischer Quellensteuer unterliegen.
Emissionsspezifische Zusammenfassung:
Verwendung des Erldses: | ]
E.3 Angebots- Die Angebotskonditionen werden durch eine Vereinbarung zwischen der Emittentin
konditionen und dem/den Dealer(n) zum Zeitpunkt der Begebung festgel egt.
Emissionsspezifische Zusammenfassung:
[Schuldverschreibungen konnen in einem Offentlichen Angebot in [Osterreich],
[Deutschland], [Luxemburg], [den Niederlanden] [und] dem Vereinigten Kénigreich
offentlich angeboten werden.]
[Ein Anleger, der Schuldverschreibungen von einem Zugelassenen Anbieter erwerben
mochte oder erwirbt, wird einen solchen Erwerb in Ubereinstimmung mit alen
Bedingungen und anderen Vereinbarungen zwischen dem Zugelassenen Anbieter und
dem Anleger, unter anderem beziglich Preis, Zuteilungen, Kosten und
Abrechnungsvereinbarungen,  tétigen, und Angebote und Vekdufe von
Schuldverschreibungen an einen Anleger durch diesen Zugelassenen Anbieter werden
in Ubereinstimmung mit diesen Bedingungen und V ereinbarungen erfolgen.]
Angebotsfrist: [Ab dem Zeitpunkt und nach der Vertffentlichung der Endguiltigen Bedingungen von
[ Tbis[ ]]
Ausgabepreis/ [Der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen betrégt [ ] Prozent ihres
Angebotspreis: Nennbetrages.]
[Angebotspreis; [Entfalt]/ [ 1]
Bedingungen, [Entfallt]/ [ ]
denen das
Angebot
unterliegt:
Beschreibung des | [Entfalt]/ [ ]
Antrags-
verfahrens:
Beschreibung der | [Entfalt]/ [ ]

Maoglichkeit zur
Reduzierung der
Zeichnungen und
der Art und Weise
der Erstattung des
zu viel gezahlten
Betrags an die
Zeichner:
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Punkt

Beschreibung

Einzelheiten zum
Mindest-
und/oder Hochst-
betrag der
Zeichnung
(entweder in
Form der Anzahl
der Schuldver-
schreibungen
oder des
aggregierten zu
investierenden
Betrags):

Methode und
Fristen fir die
Bedienung der
Schuldver-
schreibungen und
ihre Lieferung:

Art und Weise
und Termin, auf
die bzw. an dem
die Ergebnisse
des Angebots
offen zu legen
sind:

Verfahren fur die
Austibung eines
etwaigen
Vorzugsrechts,
die Ubertrag-
barkeit der
Zeichnungsrechte
und die
Behandlung von
nicht ausgelibten
Zeichnungs-
rechten:

Tranche(n), die
bestimmten
Landern
vorbehalten sind:

Verfahren zur
Meldung des den
Zeichnern
zugeteilten
Betrags und
Angabe, ob eine
Aufnahme des
Handels vor dem
Meldeverfahren
moglich ist:

[Entfalt)/ [

[Entfalg)/ [

[Entfalt)/ [

[Entfalg)/ [

[Entfalg)/ [

[Entfalt)/ [
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Punkt

Beschreibung

Kosten und
Seuern, die
speziell dem
Zeichner oder
Kaufer in
Rechnung gestellt
werden:

Soweit dem
Emittenten
bekannt, Name(n)
und Anschrift(en)
der Platzeurein
den einzelnen
Landern des
Angebots:

Kategorien der
potenziellen
Investoren, denen
die Schuldver-
schreibungen
angeboten
werden:

[Entfalt)/ [ ]

[Entfalt)/ [ ]

[Entfalt)/ [ ]

E.4

I nteressen
natdrlicher und
juristischer
Personen, diean
der Emission/
dem Angebot
beteiligt sind

An die betreffenden Dealer oder Manager konnen Gebiihren beziiglich einer Begebung
der Schuldverschreibungen im Rahmen des Programms gezahlt werden.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[An die Dealer werden Provisionen in einer Gesamththe von [ ] % des Nennbetrages
der Schuldverschreibungen gezahlt. Jeder [Dealer/Manager] und seine verbundenen
Unternehmen konnen im Rahmen des gewohnlichen Geschéftsbetriebs Investment-
Banking- und/oder Commercial-Banking-Geschéfte betrieben haben und (auch
zukunftig) betreiben und fur die Emittentin[, die Garantiegeberin] und ihre [jeweiligen]
verbundenen Unternehmen andere Dienstleistungen erbringen.]

E.7

Ausgaben, die
dem Anleger von
der Emittentin
oder einem
Anbieter in
Rechnung
gestellt werden

Die betreffende Emittentin wird Anlegern, die im Zusammenhang mit einer Emission
von Schuldverschreibungen im Rahmen des Programms Erwerbe von Zugelassenen
Anbietern tdtigen, keine Ausgaben in Rechnung stellen. Allerdings kdnnen
Zugelassene Anbieter solchen Anlegern Ausgaben in Rechnung stellen. Solche
(etwaigen) Ausgaben und ihre Bedingungen werden durch eine Vereinbarung zwischen
dem betreffenden Zugelassenen Anbieter und den Anlegern zum Zeitpunkt der
Begebung der betreffenden Schul dverschreibungen festgelegt.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Entfalt. Die Emittentin wird Anlegern, die im Zusammenhang mit einer Emission von
Schuldverschreibungen im Rahmen des Programms Erwerbe von Zugelassenen
Anbietern tétigen, keine Ausgaben in Rechnung stellen.]
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