Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi

Sermaye Piyasas1 Araci Notu

Bu sermaye piyasas1 araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca
el eeveed euvene.. tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigimmzin toplam 20.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araclarindan ilk etapta halka arz edilecek kismin tutari heniiz belirlenmemis
olup, daha sonra belirlenecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araclarna iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
aract notu cercevesinde ihrac edilecek bor¢lanma araglarmma iliskin ihraccinin
yatirnmcilara karsi olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek bor¢clanma araglarinin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracgi bilgi dokiimani ve o6zet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin
yatirnm kararlan ihracc bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrac¢i bilgi
dokiimani ve o6zet, ortakhgimizin www.garanti.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantiyatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) .../.../...
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanmiltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrac¢i sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin a¢ikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme Kkuruluslarn gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kkisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca ..... [eee.. [eeeur tarihinde onaylanan ihragc bilgi dokiimam kapsaminda
daha once ihrag edilen bor¢clanma araci bulunmamaktadir.


http://www.garanti.com.tr/
http://www.garantiyatirim.com.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Vezne Makinalar1)
Bankacilik Kanunu | 5411 sayili Bankacilik Kanunu

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Borsa veya BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka Sigorta Muameleleri Vergisi

CVOA Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar
DIBS Devlet i¢ Borglanma Senedi

DTH Doviz Tevdiat Hesabi

Garanti, Banka, .

fhracer veya Ortaklik T.Garanti Bankas1 A.S.

GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TL Tirk Lirast

TP Tiirk Parasi

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

VKGS Vadeye Kalan Giin Sayis1

YK Yonetim Kurulu

YP Yabanci Para

IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR



1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarinmz dahilinde ve gorevimiz cercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda

bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her

tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracc

TURKIYE GARz/&NTI/BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI

NOTUNUN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL Sorumlu Oldugu Kisim:
KIYMETLER A.S.
...... Joueuid vuen
SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI
Ihraci1 vapilacak olan borclanma araclarina liskin Tiirkive Garanti Bankasi A.S.’nin
vatirnmcilara karsi olan 6deme viikiimliiliigii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti

altina_alinmamis olup, vatirnm Kkararinin, ihragcmm finansal durumunun analiz edilmesi
suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Asagida yer alan riskler, ihrag edilecek borglanma araglarina yatirim yapilmasi ile ilgili 6ngoriilen
ve Onem tasiyan tiim riskleri kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, Ihragcinin isleri,
operasyonlart ve mali durumu iizerinde 6nemli olumsuz etkiler olusturabilir. Bununla birlikte bu
riskler ve iriin bazl risk faktorleri bor¢lanma araglarinin islem fiyatin1 veya yatirimcinin bu
bor¢lanma araglari lizerindeki haklarin1 olumsuz olarak etkileyebilir ve yatirimcit bunun
sonucunda yatirimlarinin bir kismini veya tamamini kaybedebilir.

Muhtemel yatirimcilarin  asagidaki verilen riskler disinda o6ngoriillemeyen risk faktorleri
olabilecegi konusuna da dikkat etmeleri gerekmektedir. Ihragci, yatirrm yapma kararini
etkileyebilecek onemdeki bor¢lanma araglarina iliskin tiim risk faktorlerine yer vermistir. Ancak,
Ihragcinin mevcutta dnemli olarak gdrmedigi veya halihazirda haberdar olmadig: ilave riskler
olabilir.

S6z konusu borglanma araglarina iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel
yatirimcilar bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar.

2.1. Ihrac edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

Piyasa Riski: Bor¢lanma araglarinin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatirimei tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Bono ve/veya tahvillerin
vadesinden Once satilmasi durumunda s6zkonusu bono ve/veya tahvillerin piyasa degeri piyasa
faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlari yiikseldiginde bono
ve/veya tahvilin degeri azalirken, faiz oranlar distiigiinde bono ve/veya tahvilin piyasa degeri
artacaktir. S6zkonusu menkul kiymetin vadesi uzadikca faiz oranlarindan etkilenme orami da
artacaktir. Yapilandirilmis bor¢lanma araglarinda riskler dayanak varliktaki fiyat degisimlerine
baghdir.

Likidite Riski: Yatirnmcinin, borglanma araglarim satarak yaptigi yatirimi vadesinden Once
nakde doniistiirmek istemesi durumunda sdzkonusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut
piyasa yapisinin sig olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihra¢ edilecek borglanma araglarnin islem gdrecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem
hacimleri ile ilgili alt limit (10.000 TL) bulunmasi nedeniyle yatirrmcinin sahip oldugu
bor¢lanma araglarmin bu limitlerin altinda olmas1 durumunda ilgili piyasalarda iglem yapmasi
miimkiin olmayabilir.

Odenmeme riski: Ihragcinin temerriide diismesi ve vade tarihinde yiikiimliiliigiinii yerine
getirememesi durumunda yatirimer i¢in yatirdigi anapara ve tahakkuk etmis faiz tutarinin
tamamim veya bir kismimi kaybetme riski s6z konusudur. Thragcinin, bor¢lanma araglarinin
anapara ve faizini 6deyememesi durumunda yatirimcilar, borcun anapara ve faizini yargi yoluna
basvurmak suretiyle tahsil edebilirler. icra iflas Kanunu’na gére borglanma araclari adi borg
senedi hiikiimlerine tabi olup, alacak siralamasinda imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklarla
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birlikte dordiincii siradadir. fhra¢ edilecek bor¢lanma araglari TMSF’ye tabi bir iiriin olmayip,
ihrag edilecek bor¢lanma araglari i¢in TMSF’nin herhangi bir 6deme garantisi yoktur.

Yasal risk: Borg¢lanma araglarinin, halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde
etkilenme riski vardir. Bor¢lanma araglarinin gelir ve alim/satim kazanglari isbu sermaye
piyasast aract notu madde 9’da aciklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki
degisimlere bagl olarak yatirimcilarin elde edecegi net getiriler degisebilir ve buna bagl olarak
borglanma araglarinin fiyatinda degisiklikler olabilir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:
YOKTUR.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Borglanma araci ihracinin amaci, bankanin mevcut Tiirk Lirasi cinsinden kaynaklarina kiyasla
daha uzun vadeli Tirk Liras1 cinsi kaynak saglamak suretiyle, aktif ve pasif arasindaki vade
farkini azaltmaktir. Thraci diisiiniilen s6z konusu borglanma araglar1 ile Banka yurti¢i bor¢lanma
kaynaklarini cesitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin yonetilmesinde
kullandig1 ara¢ sayisini artirmis olacaktir. Bu sayede, Banka’nin uzun vadeli kredi saglama
imkanlar1 da artirllmis olacaktir. Bor¢lanma araci ithracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz
faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif yonetimi igerisinde degerlendirilmek, Banka
fonlama kaynaklarini ¢esitlendirmek, faize duyarli olan pasiflerinin ortalama vadesini uzatmak
ve evvelden ihra¢ edilmis olan borglanma araglarinin itfa tarihleri geldiginde yenilenmesi
amaciyla kullanilacaktir. Bor¢lanma araclari ihraglar1 yoluyla, pasifte; vadesi, ortalama mevduat
vadesinden daha uzun, fiyatlama siklig1, ortalama mevduat fiyatlama sikligindan daha seyrek bir
kaynak yaratilarak ihragtan elde edilen kaynaklar ekonomide nakit ihtiyaci olan kesimlerin
kullanimina sunulabilecektir.

Borglanma araci ihracindan elde edilen kaynak, banka pasif vadesinin uzatilmasi amaciyla
kullanilacaktir.

4. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILIiSKIN
BIiLGILER

4.1. Thrac edilecek bor¢lanma araclarinin;
a) Tiirii: Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
b) ISIN kodu: Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
c) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borc¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Sermaye Piyasasi mevzuati ger¢evesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(MKK) nezdinde izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Resitpasa Mah. Tuncay Artun Cad. Emirgan
34467, Sariyer /ISTANBUL



4.2. Bor¢lanma arac¢larimin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Garanti Bankasi tarafindan ihra¢ edilecek borglanma araglart Sermaye Piyasast Mevzuati
¢ercevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek Garanti Bankasi bor¢lanma araglarina iligkin talep toplama yontemi,
dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iligkin esaslar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun I1-5.2
sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi hiikkiimlerine dayanilarak belirlenmistir.

Garanti Bankas: tarafindan ihrac edilecek bor¢lanma araclari, BIAS m “24/06/2004 tarih ve
25502 sayil1 “Borsa Istanbul Kotasyon Y&netmeligi” kapsami ile Borglanma Araglar1 Piyasasi
Miidiirliigii'niin Borglanma Araglar1 Piyasas1 Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon
Esaslarim Diizenleyen 350 sayili Genelge hiikiimlerine tabii olacaktir. Ilgili BIAS
Genelgelerine gore Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilecek borglanma araglarinin kota

alinmas1 BIAS Yénetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baglidr.

BIAS Borglanma Araglari Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.30-
17.30 arasinda yapilmaktadir. Ayni giin valdrlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin
baslangi¢ valorlii) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo
Pazari’nda ileri baslangi¢c valorlii) islemler ise saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda
yapilmaktadir.

BIAS Borglanma Araglar1 Piyasas1 Kesin Alim Satim Pazari’nda, emitler isleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir.
GARANTI BANKASI bonosu ve tahvili igin 10.000 TL minimum ve 10.000.000 TL
maksimum nominal emir biiytikliikleri gecerli olacaktir.

4.3. Borclanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek bor¢lanma araglari kaydilestirme esaslari cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢clanma araclarinin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Bor¢lanma araclar1 Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thrageimn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracinmin ihrag¢inin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Borglanma araci alacaklar1 Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Thra¢ edilen borglanma araclarmna iliskin ddeme
yiikiimliiliigii {iciincii bir taraf tarafindan garanti altina alinmamustir. Thraca aracilik eden aract
kurulusun da borglanma araglarina iliskin 6deme konusunda bir sorumluluklar1 veya
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Yirtrliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine

yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki oncelik durumlari icra iflas Kanunu’nun
asagida belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacaklar: rehinli olan alacaklilarin satis tutan
tizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmast lazim gelen
resim ve vergi o akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklar: vardur.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutart borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satis
masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da varsa nazara alinip paylastirmada
lazim gelen tenasiibe riayet edilir.



Alacaklar taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin swrasi ve bu teminatin faiz ve eklentisine giimulii
Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42
md.) Alacaklari gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilarla gemi alacaklilart hakkinda Tiirk Ticaret
Kanununun bu cihetlere ait hususi hiikiimleri tatbik olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz
bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:

Birinci sira:

A. Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acimasindan énceki bir yil icinde tahakkuk etmis ihbar ve kidem
tazminatlari dahil alacaklart ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi iizerine hak etmis olduklart ihbar ve
kidem tazminatlari,

B. Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklart veya sair yardim teskilati kurulmast veya bunlarin yasatilmasi
maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan borglari,

C. Iflasin a¢ilmasindan énceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken aile hukukundan
dogan her tiirlii nafaka alacaklar:.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmus olan
tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil
icinde a¢ilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davamin veya takibin devam ettigi miiddet hesaba
katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Doérdiincii Swra:

Imtiyazli olmayan diger biitin alacaklar. Bor¢clanma aract alacaklan, dordiincii sirada sayilan alacaklar
kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki siireler
hesaba katilmaz:

1. [flasin agilmasindan 6nce miihlet de dahil olmak iizere gecirilen konkordato siiresi.

2. [flasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfiye karari verilmesine kadar gegen siire.”

4.6. Thrac edilecek borclanma araglarimin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslar1 ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ihrag¢ edilecek olan bor¢lanma araclarmin yatirimcilarina, ihrag tarihinden itibaren, ihrag
sirasinda olusan faiz orani ile belirlenecek nominal tutarni, vade sonunda alma hakki
vermektedir. Belirlenen faiz orani, yatirimcinin vade sonunda elde etmis olacagi getiriyi
olusturacaktir.

Yatirimcilarin aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklar
nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapilacaktir. MKK
sisteminde yatirime1 bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya iiye kuruluslarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir. Borg¢lanma araglarina ait itfa
bedelleri, Banka tarafindan MKK’ya iiye kuruluslarin Takasbank nezdindeki hesaplarina briit
olarak aktarilacaktir. MKK’ya {iye kuruluslar da kendilerine briit olarak yapilacak olan bu
O0demeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar {izerinden yatirimcilara
Odeyecektir.



Borglanma araglarin1 alan yatirimcilar, Bankanin kar ve zarar riskine katilamaz. Yatirimcilar
Bankaya sadece faiz karsiliginda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklar1 bor¢glanma araci
sayesinde Banka yonetiminde s6z sahibi olamazlar. Borglanma araglarindan dogacak alacaklar
disinda, yatirimeilar Tiirkiye Garanti Bankast A.S. lizerinde ortaklik, kar payi, oy hakki gibi
herhangi bir hakka sahip degildir.

Bunun yanisira 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bor¢lanma araci sahiplerinin haklar
asagida verilmektedir:

Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykiri olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlarinin varligi halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan
talepte bulunmak (TTK.md.549),

Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcun
6denmemesinden dogan zararlari talep etmek (TTK md.550/2),

Ayni sermayeye deger bicilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlari talep etmek (TTK md.551),

Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md.474),

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun kanuna uygun hale getirilmesi
icin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 530),

Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel
ve gercek kaynaklart ve Onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye
sunarak iflasin ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig
bulunan kisilere karsi kusurlari ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak
(TTK md.193),

Kurucular, yonetim kurulu {iyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlar1 kanundan veya
esas sozlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde (TTK md.553) dogan
zararlar1 talep etmek,

Denetcilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde (TTK.md.554) dogan zararlar talep etmek,

Zarara ugrayan sirketin iflas1 halinde pay sahiplerinin ve alacaklilarin istemleri iflas
idaresince One siiriilmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556),

Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu iiyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk yliklemesi durumunda sirket alacaklilar1 bu kisileri, sirketin
yiikiimlendirildigi tutarda sirket borglari igin dogrudan takip etmek (TTK.md.395),
Sirketin iflas1 halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanclarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

Alacaklilar, hakimiyetin kotiiye kullanilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zararinin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye
memurlarina bildirmek (TTK.md.541).

4.7. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iliskin esaslar:

a) Borg¢lanma aracinin vadesi ve itfa plam ile itfa siirecine iliskin esaslar:
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Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b)Kupon oOdeme tarihleri ile faizin ne zaman oO6denmeye baslanacagi, son O6deme
tarihleri:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢)Faizin ve anaparanin zaman asimi:

Bankacilik Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden
baslayarak on y1l icinde aranmayanlar zamanagimina tabidir. Zamanasimina ugrayan her tiirli
mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamasi
halinde, yapilacak ilan1 miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili
usul ve esaslar Kurulca belirlenir." ifadesi yer almaktadir.

BDDK kararyla yiiriirliige konan, "Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanasimina Ugrayan Mevduat, Katilm Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in ilgili boliimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi ve tahviller, yatirim fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri adina
acilan mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve
emanetlerin zamanagim siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar
paylart da dahil olmak {izere her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak on yil i¢inde
aranmayanlar zamanasimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramis her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan
Mayis aymin onbesinci giiniine kadar hak sahibi veya miras¢ilar tarafindan aranmayanlar,
faiz ve kar paylan ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasindaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri,
adresleri ve haklariin faiz ve kar paylari ile birlikte ulastiklar1 tutarlar gosterilmek suretiyle
diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fona bildirmekle
yikiimliidiir.

(4) S6z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar ile birlikte
devir tarihi itibariyla Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde, borg¢lanma araglarimin, kanuni mazeret
bulunmaksizin 5 yillik zamanasimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 y1llik zamanasimina

ugramig bor¢lanma araci bedelleri, s6z konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde
Devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigi gosterge faiz oram ile buna
dayanilarak hangi yontemle hesaplanacag:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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e) Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden

takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilacak olan T.C.Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ihra¢ edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari, BIAS’a ait internet sitesinden
(http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir. Ikincil piyasada bor¢lanma araglarma olan talebin artmasi
durumunda borglanma araglarinin piyasa fiyati yiikselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi
durumunda piyasa fiyat1 diiser ve faizi yiikselir. Yapilandirilmis bor¢lanma araglarinin fiyati
dayanak varliktaki fiyat degisimlerine baghidir. Yatirimcilarin bor¢lanma araglarini
vadesinden Once satmak istemeleri durumunda satis, ilgili giindeki piyasa fiyati {izerinden
gerceklesecektir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme

Kkurallar::

Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarligt ve T.C. Merkez
Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabma konu olan DIBS veya
DIBS’lerin islem gordiigii BIAS Bor¢lanma Araclar1 Piyasas1 Kesin Alim-Satim Pazari’nda
resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay1 etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar
nedeniyle piyasanin kapanmasi veya aksakliklar yasanmasi durumunda geriye doniik olarak
BIAS Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem
gordiigii en son iki ig giliniinde olusan islem hacmi agirlikli ortalama yillik bilesik faizler
kullanilarak hesaplamalar Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan yapilacaktir.

g) Gosterge faizin kullamlmasi suretiyle bulunacak faiz oramimin kim tarafindan
hesaplanacag:

Bor¢lanma araglarinin faizi T. Garanti Bankas1 A.S. tarafindan hesaplanacaktir.

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas alinacak olgiitiin ortadan kalkmasi1 halinde
yapilacak islemler:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
i) Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktigi

durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araglarina iliskin faiz 6demesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.
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4.8. Thraceinin ya da yatirnmeinin talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadesinden dnce erken itfasi s6z konusu olmayacaktir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Borg¢lanma araglarinin kismi itfasi s6z konusu olmayacaktir.

4.10. Borclanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Borg¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araclarimin yillik getiri oram ve getiri oraninin nasil
hesaplandig1 hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya doniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
YOKTUR

4.14. Borg¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu uyarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagli olarak sahip olduklar: temsil haklarina sahip degildir. Genel kurulda oy kullanma haklar1
bulunmamaktadir.

4.15. Borclanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Yonetim Kurulu’nun 02/11/2017 tarihli ve 2381 sayili karari
uyarinca, Genel Midiirliige verdigi yetkiye istinaden, Bankamizin Tiirk Lirasi cinsinden,
20.000.000.000.- TL (Yirmi Milyar Tiirk Liras1) tutara kadar, farkli tiir ve vadelerde, bir veya
birden fazla defada ve yurt i¢inde, halka arz yontemi ile satilmak iizere sabit veya degisken
faizli bono, tahvil ile nitelikli yatirnmcilara satilmak iizere sabit veya degisken faizli bono,
tahvil ve/veya kredi riskine dayali ve diger yapilandirilmis borg¢lanma araci dahil ancak
bunlarla sinirli olmaksizin her nevi bor¢lanma araci ihrag etmesi karar1 alinmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracimin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bor¢clanma aracimi alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR
5. HALKA ARZA ILIiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 30/09/2010 tarih ve 3875 sayili karar ile
halka arz edilip edilmedigine bakilmaksizin bankalarin TL cinsinden tahvil ve bono
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ihraglarinin anilan Karar’da belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde gerceklestirilmesi icin
BDDK’dan izin alinmas1 gerekmektedir.

Soézkonusu karar uyarinca 28 Kasim 2017 tarihinde BDDK’ya bagvurumuz yapilmistir.
5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araclarinin tutari:

20.000.000.000 TL nominal tutarli ihra¢ limiti basvurumuzun sonu¢lanmasima istinaden
belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli:

Satis, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan talep toplama yontemi kullanilarak
gerceklestirilecektir. T. Garanti Bankast A.S., Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
acentesi sifatiyla taleplerin toplanmasi, bu taleplerin Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’ye
iletilmesi ve paranin tahsili ya da geri 6denmesi gibi islemleri kapsamak iizere gise hizmeti
verilmesi faaliyetlerini yiiriitecektir.

Halka arzda bono ve/veya tahvillerden satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi
icinde ve sermaye piyasasi araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep
Formu” doldurmalar1 ve satin alacaklari bono ve/veya tahvil bedellerini isbu sermaye piyasasi
aract notunun 5.1.6.a) numarali maddesine gore yatirmalari gerekmektedir. Sabit fiyatla talep
toplama yontemi kullanilacaktir. Alternatif Dagitim kanallarindan yapilan basvurularda talep
formu elektronik ortamda tutulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilarin bagvuru sirasinda halka
arza iliskin incelemeye hazir tutulan ihrag¢i bilgi dokiimani, 6zet ve sermaye piyasasi aract
notundan olusan izahnameyi bir biitiin olarak okuyarak yatirim kararlarin1 almalar
gerekmektedir.

Yatirimcilar, Talep Formunda talep ettikleri bono ve/veya tahvillerin parasal veya nominal
tutarm1 belirteceklerdir. Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep
formlaria ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus ciizdani, siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirnmeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatirimci
taniminda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000
Tiirk Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin ilizerinde olmasi kistaslarindan en az
ikisini tagtyan kuruluglar”in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli
Mali Miisavir tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi
durumunda Yeminli Mali Miisavir tarafindan dilizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi
gerekmektedir.)

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin T. Garanti Bankas1 A.S.
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii i¢erisinde Garanti Yatirim tarafindan
yatirimcilarin talepte bulunduklar1 T. Garanti Bankasi A.S. subeleri ve/veya Garanti Yatirim
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araciligi ile bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarin
iadeleri de dagitim listelerinin onaylandig1 giin gerceklestirilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma araci almak icin basvuru yapilacak yerler ile borclanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclariin teslimine
iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak yerler ile bor¢clanma araci bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar

Yurtigi Bireysel Yatirrmcilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma, Doviz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi
Yontemiyle Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim yontemler birlikte
kullanilabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri bono ve/veya tahvillere iliskin
parasal tutarlar1 nakden yatiracaklardir. Parasal tutar, TL tutar belirterek ihraca katilan
yatirimcilar igin talep formunda belirtilen TL tutardir. Nominal belirterek ihraca katilacak
yatirimcilar i¢in ise iskontolu bono ve/veya tahviller i¢in parasal tutarlarin belirlenmesinde her
bir bono ve tahvile baz olacak fiyat 99,00 TL’dir. Nakit 6demede bulunan Yurti¢i Bireysel
Yatirimcilarin yatirdiklar tutar, bono ve/veya tahvillerin hesaplarina virman edilecegi tarihe
kadar, likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimeilar, kendilerine ait
yatirim hesaplarinda mevcut olan TL Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri (“DIBS”), Garanti Bonolar1
ve Tahvilleri, likit fonlar1 ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarini teminat gostermek suretiyle
bono ve/veya tahvillere talepte bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon 6demesi halka arz
basvuru dénemine denk gelen TL DIBS, Garanti Bonolar1 ve Tahvilleri blokaj islemi i¢in kabul
edilmeyecektir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari
asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji : Talep edilen parasal tutar* / %98
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %98
TL DIBS ve Garanti Bankas1 Bono ve Tahvilleri Blokaji : Talep edilen parasal tutar / %97

* Parasal tutar TL tutar belirterek ihraca katilan yatirimeilar igin talep formunda belirtilen TL tutardir. Nominal belirterek ihraca katilacak
yatirimeilar i¢in ise iskontolu bono ve/veya tahviller i¢in parasal tutarlarin belirlenmesinde bono ve/veya tahvillere baz olacak fiyat, 99,00TL dir.

Blokaj isleminde;

- Likit fonun ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun blokaji i¢in fon kurucusu tarafindan
aciklanan giinliik alis fiyati,

- TL DIBS ve Garanti Bankas1 Bono ve tahvilleri blokaji igin, Garanti Bankasi’nin anlik
acikladigi alis fiyati dikkate alinacaktir.
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Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi’nin agikladigi anlik alis fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olugmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmasi “Degisken Yontem”e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi gilin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is glinii saat 12:00’ye kadar nakden Odeme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen DiBS’ler, Garanti Bankas1 bono ve tahvilleri, likit fonlar
ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono fonlar1 bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatirimcilarin talep
ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢cinde
nakden O6demeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki blokaj ayni giin
kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda yatirimeilarin talimatlari
dikkate alinacaktir. Yatirimci blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda
nakit TL ile deme de bulunuyorsa; yatirnmcinin talep ettigi bono ve/veya tahvillere iliskin nakit
O0demesini saat 12:00’ye kadar nakit yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gerceklestirilecek, aksi
takdirde driinler yatinmcimin talep swrasinda  belirttigi sirada  bozularak  tahsilat
gerceklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile 6deme segenegi
tercih edilmemisse; yatirimermin tercih siralamasina gére DIBS’ler, Garanti Bankasi1 bonolari ve
tahvilleri, likit fonlar ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono fonlari bozdurularak yatirnmcinin hak
kazandig1 bono ve/veya tahvillerin karsilig1 tahsil edilecektir.

3) Doviz Blokaj1 Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda
mevcut olan TCMB’nca taninan konvertibl dévizleri teminat gostermek suretiyle bono ve/veya
tahvilleri talep edebileceklerdir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsiliginda alinacak doviz
tutar1 asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Doviz Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %90

Blokaj isleminde, Garanti Bankasi’nin s6z konusu yabanci para i¢in islem aninda gecerli olan
Garanti Bankas1 gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratli doviz tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dovizlerin bozdurulmasi Degisken Yontem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedelleri, yatirimcilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden Odeme
yapmamalar1 halinde, bloke edilen doviz bozdurularak 6denecektir. Yatirimcilarin talep ettikleri
bono ve/veya tahvillerin bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire iginde nakden
O0demeleri durumunda blokaja alinan doviz tizerindeki blokaj ayni giin kaldirilir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda yatirimci talimatlart dikkate alinacaktir. Yatirimer
blokaja alinacak tiriinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit TL
ile ddemesinin bulunmasi halinde; yatirnrmcinin dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye
kadar ilgili bedeli nakden 6demesi halinde talep edilen bono ve/veya tahvillerin iicretlerinin
tahsilinde bu 6deme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler yatirimecinin talep
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toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir.
Talepte bulunan yatirrmcinin 6deme tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme talebi
bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduati miisterinin talep formunda belirttigi siralama
dikkate alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolar1 ve/veya 3.000 ABD Dolar1
karsilig1 dovizler i¢in bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen anlik gise
kuru, bu tutarin tizerindeki dovizler i¢in Garanti Bankasi1 serbest kuru esas alinacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar
Garanti Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarini teminat gostermek suretiyle bono
ve/veya tahvilleri talep edebileceklerdir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsiliginda
blokaja alinacak tutarlarin hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %100

Vadeli mevduat blokaj1 yonteminde vadesi ihra¢ edilecek bono ve/veya tahvillerin valor giinii ile
ayni valor giiniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir. Yatirimecinin hak kazandigi bono
ve/veya tahvillerin {icretinin tahsili sirasinda yatirimcinin blokaja aliman tiim mevduati
bozulmayacak, sadece blokaja alinan tutar kadar kismi bozulacaktir. Vadeli TL Mevduatin
bozulmasi sirasinda hesapta vadeliden arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli
hesabin tamami1 bozulacak, minimum tutarin iizerinde kaliyorsa kazanilan tutar ¢ekilerek, vadeli
hesapta kalan tutar temdit edilecektir.

Yatirimcinin hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’nin vade basinda ilgili tutar dilimine
uyguladig faiz oran1 uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Yontem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almayir hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerinin, dagitim
listelerinin ilan edilmesini takip eden ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6denmemesi
halinde, blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak
Odenecektir. Yatirimcilarin talep ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerine karsilik gelen
tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat
tizerindeki blokaj aymi giin kaldirilir. Teminata aliman kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi
sirasinda yatirnmcinin talimatlar1 dikkate alinacaktir. Yatirnmci blokaja alinacak {irlinlerde
siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile 6deme de bulunuyorsa; yatirimcinin talep
ettigi bono ve/veya tahvillere iligkin nakit ddemesini saat 12:00’ye kadar yapmasi halinde
tahsilat bu tutardan gerceklestirilecek, aksi takdirde iiriinler yatirimcinin talep sirasinda belirttigi
sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit
TL ile 6deme secenegi tercih edilmemisse; yatirnmcinin tercih siralamasia gore TL vadeli
mevduati bozdurularak yatirimcinin hak kazandigi bono ve/veya tahvillerin karsilii tahsil
edilecektir.

Yurtici Kurumsal Yatirinmcilar

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar TL veya nominal {izerinden talepte bulunabilirler ve nakden veya
hesaben ilgili tutarlar1 yatirabilirler. Ancak Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilar, 6denmeme riskinin
Garanti Yatirim tarafindan {stlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep
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toplama stiresinin bitimini takiben 6deyebilirler. Yurti¢ci Kurumsal Yatirimcilardan ilgili tutarlari,
talep toplama siirecinde 6demek isteyen olursa nominal belirterek ihraca katilacak yatirimcilarin
iskontolu bono ve/veya tahviller i¢in 6demeleri gereken parasal tutarlarin belirlenmesinde, her
bir bono ve tahvile baz olacak fiyat 99,00* TL’dir.

*Fiyat endikatiftir. Talep toplama sonrasinda kesinlesen fiyat iizerinden dagitim yapilmaktadir.

Yatirimciin yatirdigi parasal tutara karsilik gelecek bono ve tahvillerin nominali, nihai faiz
oraniin belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankasi tarafindan onaylanmasi ardindan
bildirilecektir.

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirimcilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas / Istanbul

Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile emir iletimine aracis1 konumundaki T. Garanti Bankasi A.S.’nin tim subeleri ile Garanti
Bankas1 telefon bankaciligt (444 0 333) ve Garanti Bankasi internet bankacilig
(www.garanti.com.tr) araciligi ile talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankasi Subeleri nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardir. Ayrica;

Menkul Kiymet, Déviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yontemleri ile Odeme Kabul
Edecek Basvuru Yerleri:

Teminata Konu | Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler
Basvuru Yeri
Garanti Bankasi1 subeleri, Likit Fon, Kisa Vadeli Degisken
Garanti Bankasi telefon Tahvil ve Bono Fonu, TL | Yontem

bankacilig1, internet bankaciligi | DIBS, Garanti Bonolari
ve Tahvilleri,Vadesiz
Doviz Mevduat, Vadeli
TL Mevduat

Halka Arz Hesabina liskin Bilgiler:

IBAN: TR20 0006 2000 3810 0006 2557 32

b) Bor¢lanma araglarinin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek bor¢lanma araclari, satisin tamamlanmasin1 miiteakip Sermaye Piyasasi
Mevzuati cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

5.1.7. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonugclari, Kurulun sermaye piyasasi araclarinin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is gilinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.
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5.1.8. Bor¢clanma araclarimin 6n alim haklari, bu haklarin devredilebilirligi ve 6n alim
haklarmin kullanllmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Bono ve/veya tahvillere iliskin 6n alim hakki bulunmamaktadir.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Halka arz yoluyla gergeklestirilecek bono ve/veya tahvil ihraglarinin satist Tiirkiye’de
gergeklestirilecektir.

5.2.2. Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Bono ve/veya tahvillerin halka arzina iliskin olarak yatirimeilar iki gruba ayrilmustir.

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar : i) KKTC vatandaslar1 ile yurt disinda isci, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gercek kisiler ve ii) Bir takvim yil1 iginde
yerlesmek niyetiyle bir takvim yil1 i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gercek
kisiler ile iil) Kurumsal Yatirimcilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tim tiizel
kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatirnmeilar Yurtiginden basvuracak olan Kurumsal Yatirimcilar, a) Araci
kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim
fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri b) Emekli ve
yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuruluslar. ¢)
Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluslar. d)
Aktif toplamimin 50.000.000 Tirk Lirasi, yillik net hasilatinin 90.000.000 Tiirk Lirasi,
0zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan
kuruluslardir. Bu kategorideki yatirimeilar asgari 10.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Bonolar ve/veya tahviller, Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari uyarinca, BIST’de islem gorecek
sekilde halka arz edildiginden dolayi, yurt disindan bagvuracak olan yatirimcilar bono ve/veya
tahvilleri Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Tahsisat ve Dagitim Esaslar :

Tahsisat esaslar1 daha sonra belirlenecektir.

Dagitim esaslar:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:II-5.2 sayili Teblig Ek-1°’de yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslar1 ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci
uyruklular disinda kalan bireysel yatirimcilarin TC Kimlik Numarasini igermeyen kayitlar iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dagitim iglemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:
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Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Ilk asamada, Yurti¢i Bireysel
Yatirimcilarin parasal talep tutarlarinin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina
tekabiil eden nominal karsiliklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle
dagitim dis1 birakilan yatirnmcilarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikarilacaktir. Bu islem
tamamlandiktan sonra bu yatirmci grubuna yapilan tahsisat tutarimin, dagitim disi
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Orani“ her bir yurti¢i bireysel yatirimcinin
kisisel talebi ile carpilacak ve 1 TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirnmcilar:

Dagitim, oransal dagitim yontemine goére yapilacaktir. Ilk asamada, Yurtigci Kurumsal
Yatirimcilarin parasal talep tutarlarinin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina
tekabiil eden nominal karsiliklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle
dagitim dis1 birakilan yatirimcilarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikarilacaktir. Bu islem
tamamlandiktan sonra bu yatirnmci grubuna yapilan tahsisat tutarimin, dagitim digt
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1”
bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Orani“ her bir kurumsal yatirirmcinin kisisel
talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak
ve kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolay1 dagitilamayan bono ve/veya tahviller, bono ve/veya tahvil
talebi tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir.

Garanti Bankasi, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 i giinii igerisinde dagitim listelerini
her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr1 kesinlestirecek ve onaylayacaktir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis borclanma araci
miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilara halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis bor¢glanma araci
miktarinin  bildirimi  ihracin  valor giinii ihraggt  ve/veya aract kurum tarafindan
gergeklestirilecektir.

5.3. Bor¢lanma aracimin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya ac¢iklanma siireci:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret araciligr ile Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin isimleri:

Halka arz yoluyla gercgeklestirilecek bono ve/veya tahvil ihraglarinin satisi Tiirkiye’de
gerceklestirilecektir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
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Halka arz en iyi gayret araciligi ile Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Bono ve/veya tahvillerin halka arzi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile T. Garanti
Bankas1 A.S. arasinda 14/12/2017 tarihinde 1 yil siire ile imzalanan “Borglanma Araci Ihracina
Aracilik Sozlesmesi” cergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak “En lyi Gayret Aracilig1”
esaslari ¢ercevesinde gergeklesecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
bor¢lanma araci basina maliyet:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6. Talepte bulunan yatirnmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bono ve tahvillere iliskin vergilendirme isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun “Bor¢lanma
Araglar ile Qlgili Vergilendirme Esaslar1” baslikli 9. maddesinde belirtilmistir. Yatirimcilardan
isbu bono velveya tahvillerin halka arzi ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep
edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

6.1. Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri:

fhra¢ edilen bor¢lanma araglarmin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS’1n ilgili pazarinda islem
gormesi ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Baskanligi’nin onayina baglhdir.

Borglanma araglarinin ihracina iliskin dagitim listesinin onaylanmasini takiben, BIAS tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gdrmesi
beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borclanma araclarinin hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

BIAS Mevzuatmin ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine getirmeyen veya BIAS
Kotasyon Yonetmeligi’nin 27. maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin ihrag ettigi
ve Borsa’da islem goren bor¢lanma araclart Borsa Yonetim Kurulu karariyla gecici veya siirekli
olarak islem gormekten men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan once ihraggr kurulusu
durumu diizeltmesi i¢in siire vererek uyarabilir.

6.3. Thraccinin daha énce ihrac ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarinin islem gordiigii
borsalara iliskin bilgi:

T. Garanti Bankas1 A.S.’nin Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan aldig1 onaylara istinaden yurt i¢inde
ihrag ettigi ve sermaye piyasasi aract notunun tarihi itibariyle vadesi dolmayan borglanma
araglar1 asagida listelenmistir:
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ihra¢ Tutar
Tiiri | ISIN (TL nominal) Bﬁ?ir;i éii? %';f‘k‘fl itfa Tarihi
YBA | TROGRANOOKOO | 24,924,534 TL 58 |25.10.2017 | 22.12.2017
Bono | TRFGRANAL726 | 418,994,144 TL 87  |29.09.2017 | 25.12.2017
Bono | TRFGRANAL734 | 266,752,747 TL 82  |04.10.2017 | 25.12.2017
YBA | TROGRANOOKF2 | 112,090,245 TL 55 |31.10.201725.12.2017
YBA | TROGRANOOJWO | 40,048,254 TL 65 |24.10.2017|28.12.2017
YBA | TROGRANOOKJ4 | 60,570,071 TL 57 |01.11.2017 | 28.12.2017
YBA | TROGRANOOKX5 | 90,000,000 TL 51 |07.11.201728.12.2017
Bono |TRFGRAN11817 | 129,250,996 TL 82 |18.10.201708.01.2018
Bono |TRFGRAN11825 |1,087,141,443| TL 70 |30.10.2017 [08.01.2018
YBA | TROGRANOOLO9 | 32,100,000 TL 62  |08.11.2017|09.01.2018
Bono |TRFGRAN11833 | 184,038,542 TL 70 |01.11.2017[10.01.2018
YBA |TROGRANOOIT? | 20,000,000 TL 106 |27.09.2017 | 11.01.2018
YBA | TROGRANOOL74 | 29,998,288 TL 62 |10.11.201711.01.2018
YBA | TROGRANOOIA7 | 24,100,000 TL 114 [20.09.2017 | 12.01.2018
YBA | TROGRANOOLH6 | 38,646,630 TL 63  |14.11.201716.01.2018
YBA | TROGRANOOLJ2 | 30,000,000 TL 65 |14.11.201718.01.2018
YBA | TROGRANOOLOZ2 | 20,000,000 TL 63  |16.11.2017 | 18.01.2018
YBA | TROGRANOOLQ7 | 15.775,242 TL 62 |17.11.201718.01.2018
YBA | TROGRANOOLR5 | 29,642,269 TL 62 |17.11.201718.01.2018
YBA |TROGRANO0JI8 | 55,000,000 TL 97  |18.10.201723.01.2018
YBA | TROGRANOOM40 | 20,570,000 TL 62 |22.11.201723.01.2018
YBA | TROGRANOOLI4 | 45,539,620 TL 78 |14.11.2017 |31.01.2018
YBA | TROGRANOOGE3 | 31,000,000 TL 182 | 03.08.201701.02.2018
YBA | TROGRANOOMAS | 16,430,467 TL 62 |01.12.2017|01.02.2018
YBA | TROGRANOOMB7 | 26,884,287 TL 62 |01.12.2017|01.02.2018
Bono | TRFGRAN21816 | 10,000,000 TL 176 |10.08.2017 | 02.02.2018
YBA | TROGRANOOK83 | 57,071,250 TL 100 |30.10.2017 |07.02.2018
YBA | TROGRANOOMKS | 27,090,000 TL 62 |07.12.2017|07.02.2018
Bono | TRFGRAN21824 | 135,105,829 TL 102 |30.10.2017 | 09.02.2018
YBA | TROGRANOOMOO | 25,000,000 TL 63 |12.12.201713.02.2018
Tahvil | TRSGRAN21819 | 567,672,263 TL 368 | 16.02.2017 19.02.2018
Bono |TRFGRAN21832 | 118,992,253 TL 98  |13.11.201719.02.2018
Bono |TRFGRAN31815 | 100,145 231 TL 85 |11.12.201706.03.2018
YBA | TROGRANOOMEL | 35,000,000 TL 92 |05.12.2017 |07.03.2018
Tahvil | TRSGRAN31818 | 410,744,578 TL 368 |16.03.2017 19.03.2018
Bono |TRFGRAN41814 | 18,783,241 TL 178 |30.10.2017 | 26.04.2018
Tahvil | TRSGRANG61815 | 477,752,739 TL 368 |19.06.2017 |22.06.2018

Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilen borglanma araglarinin tamami BIAS’da kote edilmistir.
Ilgili bor¢lanma araglarindan vadesi dolmayanlar halen BIAS ilgili pazarinda islem gérmektedir.

T. Garanti Bankas1 A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden 2011 ve
2012 yillarinda yurt disinda ihrag etmis oldugu ve vadesi dolmamis dolar cinsi tahviller asagida
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listelenmistir. S6z konusu ABD Dolar1 cinsi tahviller Londra Borsasi’nda (London Stock
Exchange) islem gormektedir.

10 yil vadeli 500.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USM8931TAAT71 /
US900148AA51 ,20.04.2011 valor, 20.04.2021 itfa
10 yil vadeli 750.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMB8931TAF68 /
US900148AD90, 13.09.2012 valér, 13.09.2022 itfa

Ayrica T. Garanti Bankas1 A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden
2013, 2014 ve 2017 yillarinda yurt disinda ihrag etmis oldugu ve vadesi dolmamis TL, dolar ve
euro cinsi tahviller asagida listelenmistir. S6z konusu tahviller irlanda Borsasi’nda (Irish Stock
Exchange) islem gormektedir.

5 wyil vadeli 750.000.000 TL nominal degerli Tahvil, ISIN kodu XS0898746614 /
XS0898745210, 07.03.2013 valor, 07.03.2018 itfa
5 wyil vadeli 750.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu XS1057541838/
US90014QAAS58, 17.04.2014 valor, 17.10.2019 itfa

5 yil vadeli 500.000.000 EUR nominal degerli tahvil, ISIN kodu XS1084838496, 08.07.2014
valor, 08.07.2019 itfa

6 yil vadeli 500.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu US90014QAB32/
XS1576037284, 16.03.2017 valor, 16.03.2023 itfa

10 yil  vadeli 750.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu
US900148AE73/XS1617531063, 23.05.2017 valor, 24.05.2027 itfa

6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

YOKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BiLGILER
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihrac¢ciya damismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. bor¢lanma araci ihra¢ danigsmani ve satigsa araci olarak
hizmet saglamaktadir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye piyasasi aract notunda Garanti Bankasi bildigi veya ilgili {i¢iincii sahsin yayimladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlar1 ve tigiincii kisilerden alinan bilgilerin
aynen alindigim1 ve agiklanan bilgilerin yanlis veya yaniltict hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin kaynaklari asagidaki gibidir:
Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)
Moody’s Investor’s Service

Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
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Garanti Bankas1 sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen
alindigini beyan eder.

Bankamizin 30.09.2017 9 aylik ara donem finansal tablolar1 26.10.2017 tarihinde, 31.12.2016
yilsonu finansal tablolar1 31/01/2017 tarihinde, 31.12.2015 yilsonu finansal tablolar1 02.02.2016
tarihinde, KAP’ta ve Banka’nin internet sitesinde (www.garanti.com.tr) kamuya
duyurulmustur.

Kaynak iletisim Bilgileri:

1D)Fitch Tiirkiye , Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf: 0212 279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

3)Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
TIf: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

4)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres:  Nispetiye  Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No:1 D:8
AKATLAR/ISTANBUL
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75

31/12/2015 ve 31/12/2016 hesap donemleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ve
dipnotlar1 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (Deloitte)
tarafindan, 30/09/2017 hesap donemleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ve
dipnotlart Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan
bagimsiz denetime (inceleme) tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani ve
adresi ile sorumlu ortak bas denetginin adi ve soyad: ile bagimsiz denetim goriisiiniin 6zetine
asagida yer verilmektedir.

Unvani . | AKis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Bas Denetgi | : | Murat Alsan

Adresi - | Is Kuleleri Kule 3 Kat 2-9, Levent, 34330 Besiktas
Istanbul

Unvani : | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Onceki Sorumlu Bas | : | Hasan Kilig

Denetgi

Adresi . | Maslak No/1, 34398, Sisli Istanbul

23


http://www.garanti.com.tr/

Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Goriisiin Tiirii

31/12/2015 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhsebeci Mali Miisavirlik A.S.

31/12/2016 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhsebeci Mali Miisavirlik A.S.

30/09/2017 Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31/12/2015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar, 73,000 bin TL tutarindaki kismi cari déonemde iptal edildikten
sonra bilango tarihi itibartyla 342,000 bin TL kalan ve Banka yonetimi tarafindan ekonomide
ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyatlilik prensibi
dahilinde o6nceki donemlerde ayrilan serbest karsiligi igerdiginden, bu husus haricinde,
konsolide finansal tablolarin, Banka’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2015
tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
performansin1 ve nakit akislarini; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sundugunu belirtmistir.

31/12/2016 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar, 42,000 bin TL tutarindaki kismi cari dénemde iptal edildikten
sonra bilango tarihi itibartyla 300,000 bin TL kalan ve Banka yonetimi tarafindan ekonomide
ve piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyathilik prensibi
dahilinde ayrilan serbest karsiligi igerdiginden, bu husus haricinde, konsolide finansal
tablolarin, Banka’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansinin ve nakit akiglarmin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunuldugunu
belirtmistir.

30/09/2017 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$; Banka yonetimi
tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri
nedeniyle ayrilan ve 650,000 Bin TL' si cari donemde, 300,000 Bin TL' si gegmis donemlerde
gider yazilan toplam 950,000 Bin TL tutarinda serbest karsilig1 icerdiginden, bu hususun
etkileri haricinde, ara donem konsolide finansal bilgilerin Banka’nin ve konsolidasyona tabi
ortakliklarinin 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte
sona eren dokuz aylik donemine iliskin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit
akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢imde sunuldugunu belirtmistir.

8.3. Varsa ihracc1 veya ihra¢ edilen bor¢clanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Garanti Bankasi icin derecelendirme kuruluslari tarafindan verilen derecelendirme notlar
asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglar1 tarafindan verilen derecelendirme notlar
aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.
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Derecelendirme  notlarma  iliskin  giincellemeler  T.Garanti  Bankasi  A.S.’nin
www.garanti.com.tr internet adresinde yer alan Yatirimci Iliskileri bolimiinden
yayinlanmaktadir.

Fitch Ratings:

Fitch Ratings, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmustir:

e 5 Kasim 2012: Tiirkiye’nin notunu yatirnm yapilabilir seviyeye yiikseltip, Garanti
Bankasi’nin kredi notlarini izlemeye aldu.

e 14 Aralik 2012: Uzun Vadeli YP ve Uzun Vadeli TL notlarin1 “BBB-"" seviyesinden
“BBB” ye ve Finansal Kapasite notunu “bbb-" seviyesinden “bbb”’ye yiikseltti. Kisa
Vadeli YP ve TL notlarint F3, Destek Notunu 3 ve notlarin goriiniimlerini ise Duragan
olarak teyit etti.

e 31 Ekim 2013: Garanti Bankasi’nin kredi notlarini ve gériiniimlerini teyit etti.

e 24 Haziran 2014: Garanti Bankasi’nin Finansal Kapasite Notunu Tiirkiye’nin iilke
notu ile paralel olacak sekilde “bbb” seviyesinden “bbb-* seviyesine, Uzun Vadeli YP
ve TL notlarin1 “BBB” seviyesinden “BBB-* seviyesine, Ulusal Notu ise “AAA(tur)”
seviyesinden “AA-+(tur)” seviyesine indirdi. Kisa Vadeli TL ve YP notlarin1 “F3”
olarak teyit ederken, notlarin goriiniimiinii Duragan olarak teyit etti.

e 22 Temmuz 2014: Garanti Bankasi’nin kredi notlarini ve goriintimlerini teyit etti.

e 1 Aralik 2014: Garanti Bankasi’nin Finansal Kapasite Notu’nu degistirmeyerek “bbb-
“ seviyesinde tuttu. Uzun Vadeli YP ve TL notlariyla goriiniimlerini, Kisa Vadeli YP
ve TL notlariyla gdriiniimlerini, Uzun Vadeli Ulusal Notu ve goriiniimiinii ve Destek
Notunu ise Pozitif Izlemeye aldi. Kurum bu karar1 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
S.A’nin (BBVA) 19 Kasim 2014’te Garanti Bankasi’ndaki paymi1 mevcut %25’ten
%39,9’a ¢ikaracagmi agiklamasi lizerine alindigmi belirtti. Fitch, ayni zamanda
Garanti Bankasi’nin Destek Notu Tabanini asagi yonlii revize ederek "BB+"
seviyesinden "BB-" seviyesine diisiirdii. Kurum, Destek Notu Tabani revize kararini,
Tirkiye devletinin bankalara yabanci para cinsinden destek saglayabilme kapasitesine
yonelik olarak yapilan yeniden degerlendirmenin sonucu oldugunu ifade etti.

e 16 Haziran 2015: Uzun Vadeli Yabanci Para ve Uzun Vadeli Yerel Para Ihracci
Temerriit Notlar1 "BBB-" seviyesinde pozitif izlemede teyit edildi. Kisa Vadeli
Yabanci Para ve Kisa Vadeli Yerel Para Thragg1r Temerriit Notlar1 "F3" seviyesinde
pozitif izlemede teyit edildi. Ulusal Uzun Vadeli Notu "AA+(tur)" seviyesinde pozitif
izlemede teyit edildi. Destek Notu "3" seviyesinde pozitif izlemede teyit edildi. Destek
Derecelendirme Tabani "BB-" seviyesinde teyit edildi. Finansal Kapasite Notu "bbb-"
seviyesinde teyit edildi. Kidemli Teminatsiz Borglanma Ihrag Notu "BBB-/F3"
seviyesinde pozitif izlemede teyit edildi.

e 31 Temmuz 2015: Uzun Vadeli Thragc1r Temerriit Notlarini (Issuer Default Ratings)
“BBB-“ seviyesinden “BBB” seviyesine, Kisa Vadeli Thragc1 Temerriit Notlarini “F3”
seviyesinden “F2” seviyesine, Ulusal Notunu “AA-+(tur)” seviyesinden “AAA(tur)”
seviyesine yiikseltti. Destek Notunu "3" seviyesinden “2” seviyesine degistiren Fitch,
tiim notlar {izerindeki pozitif izlemeyi kaldirdi. Garanti’nin hrag¢1 Temerriit Notlarini,
Ulusal Notunu ve Destek Notunu yiikselten Fitch, neden olarak BBVA’nin ihtiyag
duyuldugunda istiraki olan Garanti’ye destek saglayacagina inandiklarini belirtti.
Garanti’nin Destek Notu Tabani’n1 teyit eden Fitch, Destek Notu Tabani’nin birincil
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dis kaynag1 sadece iilke destegi olan bankalara verildigini agiklayarak, Destek Notu
Tabani’n1 geri cekti.

e 10 Haziran 2016: Kredi notlarin1 ve goriiniimlerini teyit etti.

e 25 Agustos 2016: Kurum, 19 Agustos 2016 tarihli raporunda Tiirkiye’nin Ulke Ihrac¢i
Temerriit Notu goriiniimiinii “Duragan”dan “Negatif’e ¢evirdi. Buna paralel olarak
Banka notlarinin goriiniimiinii “Duragan”dan “Negatif’e ¢evirildi. Kredi notlar teyit

edildi.

e 2 Subat 2017: 27 Ocak 2017 tarihinde Tiirkiye nin ulusal notunu indirmesini takiben,
Banka’nin Uzun Vadeli Yabanci Para Ihracgt Temerriit Notu’nu ve Kisa Vadeli

Yabanci Para ihrager Temerriit Notu'nu da asag yonlii revize etti, ancak notlart

Yatirim Yapuilabilir Not seviyesinde tuttu. ihrager Temerriit Notlarinin goriiniimiinii
Negatif’ten Duragan’a ylikseltti. Garanti’nin Destek Notu, Banka’nin sahiplik yapisi,
stratejik Onemi ve entegrasyonu da g6z Oniine alinarak, Fitch’in Banka’nin ana
ortaginin Banka’ya destek saglamada giiglii egilimi olduguna dair goriislinii yansitacak

sekilde, 2 seviyesinde teyit edildi. Uzun Vadeli Yabanci Para ve Tiirk Liras1 Thragei
Temerriit Notlarin1 “BBB” seviyesinden “BBB-“ seviyesine, Kisa Vadeli Yabanci

Para ve Tiirk Liras1 lhragg1 Temerriit Notlarin1 “F2” seviyesinden 'F3' seviyesine,

Finansal Kapasite Notunu “bbb-“ seviyesinden “bb+” seviyesine, Uzun Vadeli
Kidemli Teminatsiz Borglanma Thrag Notunu "BBB" seviyesinden “BBB-" seviyesine,
Kisa Vadeli Kidemli Teminatsiz Borglanma Thrag Notunu “F2” seviyesinden “F3”
seviyesine indirdi. Uzun Vadeli Ulusal Notu 'AAA(tur)' seviyesinde, goriiniimiinii ise
Duragan olarak teyit etti.

e 9 Haziran 2017: Kredi notlarmi ve goriiniimlerini teyit etti.

Ulusal AAA(tur) | Ulke icindeki ihragcilarin goreceli siralamasidir ve en yiiksek kredi
notunu ifade eder. Bu kredi notu, ayni iilkede faaliyet gosteren diger
thrace1 kuruluslara ve taahhiitlere gore temerrtit riski en az olan ihrage1
kuruluslara verilir.

Uzun BBB- Iyi kredi Kkalitesi, giincel olarak diisiik kredi riski beklentisini

Vadeli YP belirlemektedir. Odeme yiikiimliiliiklerini zamaninda karsilama

temerrtit kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonomik kosullardaki degisimlerden
zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde, en diislik yatirim notu olarak yer
alir..

Uzun BBB- Iyi kredi Kkalitesi, giincel olarak diisik kredi riski beklentisini

Vadeli TL belirlemektedir. Odeme yiikiimliiliiklerini zamanmda karsilama

temerriit kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonomik kosullardaki degisimlerden
zarar gorebilir. Bu not, kategorisinde, en diisiik yatirim notu olarak yer
alir.

Moody’s:

Moody’s, Garanti Bankasi Kredi notlar1 ve gorliniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri

yapmistir:

e 16 Mayis 2013: Tirkiye’nin Bal olan kredi notunu 1 basamak artirarak yatirim
yapilabilir kredi notu olan Baa3’e yiikseltti
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20 Mayis 2013: Uzun Vadeli YP notunu Ba2’den yatirim yapilabilir not olan Baa3’e,
Kisa Vadeli YP notunu NP’den P-3’e ve Finansal Gii¢ notunu D+(bal)’den D+(baa3)’e
yiikseltti. Uzun Vadeli TP Notunu “Baa2”, Kisa Vadeli TP notu “P-2”, Uzun Vadeli
Ulusal Notunu “Aa2.tr” ve Kisa Vadeli Ulusal Notunu “TR-1" olarak ve notlarin
goriiniimiinii ise Duragan olarak teyit etti.

26 Kasim 2013: Kredi notlarin1 ve goriiniimlerini teyit etti.

18 Mart 2014: Finansal Gii¢ Notunu ve goriiniimiinii D+ ve duragan olarak teyit etti.
Diger kredi notlarii ve goriintimlerini izlemeye aldi.

9 Haziran 2014: Uzun Vadeli TP notunu “Baa2” seviyesinden “Baa3” seviyesine, Kisa
Vadeli TP notunu “P-2” seviyesinden “P-3” seviyesine indirirken; Uzun Vadeli YP
notunu “Baa3”, Kisa Vadeli YP notunu ise “P-3” olarak teyit etti. Notlarin goriinlimlerini
Tirkiye’nin iilke notu ile paralel olacak sekilde Negatif olarak belirledi. Kurum Uzun
Vadeli Ulusal notu “Aa2.tr” seviyesinden “Aa3.tr” seviyesine indirdi. Kisa Vadeli Ulusal
notu ise “TR-1" olarak teyit etti. Ayrica Finansal Gili¢ Notunu D+ olarak teyit etti.

24 Eyliil 2014: Kredi notlarin1 ve gériiniimlerini teyit etti.

30 Mart 2015: Kurum, derecelendirme metodolojisini degistirdi. Banka kredi notlar1 ve
goriiniimlerinde degisiklik yapmayarak teyit etti.

28 Eyliil 2015: Kurum, Diizeltilmis Temel Kredi Degerlendirmesi (Adjusted BCA)
notunu "bal" seviyesinden "baa3" seviyesine yiikseltti, diger not ve goriiniimleri teyit
etti.

11 Mayis 2016:Moody’s Tiirkiye nin ulusal not 6lgegini yeniden diizenledi ve buna bagl
olarak Garanti Bankas1i’nin ulusal notu yeniden belirledi. Yeni diizenlemelerin sonucunda
Uzun Vadeli Ulusal notu Aa3.tr yerine Aal.tr olarak degistirdi ve Ulusal Not
goriintimiinii kaldirildi. Kisa Vadeli Ulusal notu ise yine TR-1 olarak belirledi. Ulusal not
goriinimi kaldirilmistir. Kredi notlarinda bir degisiklik olmadigi i¢in, yeniden belirlenen
ulusal not kredi riskinde herhangi bir degisikligi ifade etmemektedir.

19 Temmuz 2016: Kurum, Tiirkiye iilke notunu olasi not indirimi nedeniyle izlemeye
almasim takiben, Tiirkiye Garanti Bankast A.S. derecelendirme notlarimi ve goriiniimii
olas1 bir not indirimi nedeniyle izlemeye almistir.

26 Eyliil 2016: Kurum, Tirkiye’nin kredi notunun 23 Eyliil 2016 tarihinde yatirim
yapilabilir seviyenin altina indirilmesine paralel olarak, Garanti dahil 17 Tirk
Bankasi’nin kredi derecelendirme notlar1 26 Eyliil 2016 tarihinde giincellenmistir. Buna
gore Uzun Vadeli YP Mevduat notu “Baa3” seviyesinden “Ba2” seviyesine, Uzun Vadeli
TL Mevduat notu “Baa3” seviyesinden “Bal” seviyesine, Kisa Vadeli TL ve YP notlari
“P-3” seviyesinden “Not Prime” seviyesine, Temel Kredi Degerlendirmesi notu “bal”
seviyesinden “ba2” seviyesine indirilmis, izlemedeki goriinim “Duragan” olarak
belirlenmistir.

21 Mart 2017: Tirkiye’'nin notlarinin  goriiniimiinii  “Duragan”dan “Negatif’e
cevirmistir. Bununla paralel olarak Moody’s, Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S’nin (Banka)
notlarinin gériiniimiinii “Duragan”dan “Negatif’e ¢evirmistir. Moody’s, Banka’nin Uzun
Vadeli Yabanci Para notunu “Ba2”, Uzun Vadeli Yerel Para notlarmi1 “Bal” ve Temel
Kredi Degerlendirmesi (BCA) Notu'nu ise "ba2" seviyesinde teyit etmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Aal.tr | Taahhiitleri karsilamada diger yerli ihragcilara gore

yiiksek kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.

Mevduat yeterliliginin sorgulanabilecegini ve onemli kredi riski

Vadeli YP | Ba2 Yikiimliniin  taahhiitleri ~ karsilama  kapasitesinin

olabilecegini ifade eder.
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Uzun Vadeli TL |Bal Yikimlinin  taahhiitleri ~ karsilama  kapasitesinin
Mevduat yeterliliginin sorgulanabilecegini ve onemli kredi riski
olabilecegini ifade eder.

Standard & Poor’s
Standard & Poor’s, Garanti Bankasi Kredi notlar1 ve goriintimleri ile ilgili asagidaki
degisiklikleri yapmistir:

e 5 Nisan 2013: Tiirkiye’nin 27 Mart 2013 tarihinde, uzun vadeli yabanci para kredi
notunun BB’den BB+’ya yiikseltmesini takiben, tarihinde Garanti Bankasi’nin uzun
vadeli notlarin1 BB’den BB+’ya yiikseltti, gériiniimiinii ise Duragan olarak teyit etti.

e 12 Haziran 2013: Kredi notlarin1 ve goriiniimlerini teyit etti.

e 11 Subat 2014: Tirkiye’nin kredi notunun goriinlimiinii Duragandan Negatife
degistirilmesini takiben, Garanti Bankasi’nin kredi not gériiniimiinii de negatife ¢evirdi.

e 5 Mart 2014: “Banka’nin ortaklarindan ve yerlesik oldugu {ilkenin
derecelendirilmelerinden bagimsiz kredi profili” notunu bbb-’den bb+’ya diisiirdii.

e 27 Haziran 2014: Kredi notlarin1 goriiniimlerini teyit etti.

e 10 Mayis 2016: Tirkiye’nin gorlinlimiiniin “Duragan”a yiikseltilmesini takiben,
Tiirkiye Garanti Bankasi’nin notlarinin goriiniimiinii de “Negatif’ten “Duragan”a
yiikseltti. Duragan goriiniim, Banka’nin operasyonlarindaki olasi bozulma sebebiyle,
ortaklarindan ve yerlesik oldugu iilkenin derecelendirilme notlarindan bagimsiz kredi
profilinin kotiilesmesi durumunda, yabanci ana ortagindan destek alacagi beklentisini
yansitmaktadir. Kurum diger notlari teyit etti.

o 22 Temmuz 2016: Standard & Poor’s (S&P), 20 Temmuz 2016 tarihli raporunda

Tirkiye’nin Uzun Vadeli Yabanci Para Ulusal notunu BB+ seviyesinden BB seviyesine
indirirken, Uzun Vadeli Yerel Para Ulusal notununu BBB- seviyesinden BB+ seviyesine
indirdi ve goriinlimiinii “Duragan”dan “Negatif’e ¢evirdi.
Bununla paralel olarak S&P, Tiirkiye Garanti Bankasi’nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve
Uzun Vadeli Yerel Para notlarm1 BB+ seviyesinden BB seviyesine indirirken,
goriiniimiinii 1se “Duragan”dan “Negatif’e ¢evirdi. Banka’nin Ortaklarindan ve Yerlesik
Oldugu Ulkenin Derecelendirilmelerinden Bagimsiz Kredi Profili Notunu ise bb+
seviyesinde teyit etti.

e 8 Kasim 2016: Standard & Poor’s (S&P), 4 Kasim 2016 tarihli raporunda Tiirkiye’nin
notlarinin  goériiniimiinii “Negatif’ten “Duragan”a c¢evirmistir. S&P tarafinda yapilan
aciklamaya gore bu degisiklik S&P’nin, siirmekte olan yurt i¢i ve yurt disi risklere
ragmen, politika belirleyicilerin ekonomik istikrar1 saglamaya yonelik ekonomik
reformlart uygulamaya devam edeceklerine dair goriisiinii yansitmaktadir. Bununla
paralel olarak S&P, Tiirkiye Garanti Bankast A.$’nin (Banka) notlarinin gériiniimiinii
“Negatif’ten “Duragan”a cevirmistir. S&P, Banka’nin Uzun Vadeli Yabanci Para ve
Uzun Vadeli Yerel Para notlarin1 BB seviyesinde, Banka’nin Ortaklarindan ve Yerlesik
Oldugu Ulkenin Derecelendirilmelerinden Bagimsiz Kredi Profili Notu'nu ise "bb+"
seviyesinde teyit etmistir.

e 31 Ocak 2017: 27 Ocak 2017 tarihli raporunda Tiirkiye’nin notlarinin gorinimiini
“Duragan”dan  “Negatif’e c¢evirdi. Bununla paralel olarak S&P, Banka notlarinin
goriiniimiinii “Duragan”dan “Negatif’e ¢evirirken, notlar1 teyit etti.

e 22 Eyliil 2017: Kredi notlarini ve goriiniimlerini teyit etti.
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Uzun Vadeli | BB
YP

Y tikiimliiniin
yasamadigini, ancak, maruz kaldigin is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu kapasitesinin
yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

taahhiitlerini  karsilamada kapasite  sorunu

Uzun Vadeli | BB
TL

Y tikiimliiniin
yasamadigini, ancak, maruz kaldigin is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu kapasitesinin
yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

taahhiitlerini  karsilamada kapasite  sorunu

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri

yapmustir:

e 29 Mayis 2013: Tiirkiye’nin BB olan kredi notunu 23 Mayis 2013 tarihinde 2 basamak

artirarak yatirnm yapilabilir kredi notu olan BBB-‘ye yiikseltmesini takiben; Garanti

Bankasi’nin Uzun Vadeli YP notunu BBB-‘den BBB’ye, Uzun vadeli TP notunu
BBB’den BBB+’ya, Kisa Vadeli TP notunu da A-3’ten A-2’ye yiikseltti. Notlarin
goriiniimiinii ise Duragan olarak teyit etti. Uzun Vadeli Ulusal Notu “AAA(Trk)”, Kisa
Vadeli Ulusal Notu “A-1+(Trk)”, Kisa Vadeli YP notu “A-3”, Desteklenme Notu “1”,

Ortaklardan Bagimsizlik Notu “A” olarak teyit etti.

e 28 Nisan 2014: Kredi notlarin1 ve goriiniimlerini teyit etti. JCR Eurasia Ratings
tarafindan verilen uzun vadeli YP ve TP notlari, Tiirkiye’ye verilen iilke notlarinin

strastyla bir ve iki barem lizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.
e 20 Mayis 2015: Kredi notlarini ve gériiniimlerini teyit etti.
e 6 Nisan 2016: Kredi notlarin1 ve goriiniimlerini teyit etti.
e 20 Nisan 2017: Kredi notlarin1 ve goriiniimlerini teyit etti.

Uzun Vadeli | AAA(Trk) | Yikimlintin, mevcut taahhiitlerini  yerine

Ulusal getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

Uzun Vadeli | BBB Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede

Uluslararas1 YP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla
birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma
thtimali daha fazladir.

Uzun Vadeli | BBB+ Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede

Uluslararas1 TP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla
birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma
ihtimali daha fazladir.

9. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Gerc¢ek Kisi

Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglar1 i¢in Gelir Vergisi Kanunu’nun(GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici 67 ’nci
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maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri
faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak
vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef
bireysel yatirimcilar tarafindan bu gelirleri igin ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri
i¢in verilecek beyanname de dahil edilmez.

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67°’nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Allm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegici 67’nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak %10
oraninda tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimeilarin bu kapsamdaki kazanci
icin ayrica yillik beyanname diizenlenmez, diger gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67°’nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazan¢ hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67’nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanclarinin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir.
Dar miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja
tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirnmcilar bu gelirleri i¢in
beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumbhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
(CVOA) varsa ve bu anlasmada sdz konusu tahvil ve bono faiz kazanci icin istisna veya daha
diisiik bir vergi oran1 Ongoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu
hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Allm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
satim kazanglar, GVK’nin Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak %10
oraninda tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancmna aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel
yatirime1 bu gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmada sdz konusu tahvil ve bono alim-satim
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kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve
aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimcr tarafindan bu
anlagmalara bakilmalidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor
tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67’ nci madde kapsaminda vergi
tevkifatina tabi olup, vergi orani geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda(KVK)sermaye sirketi olarak
belirtilen tiizel kisiler, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan yatirnm fonlar1 ve yatirim ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler i¢in tevkifat oran1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir.
Bu kapsamdaki faiz gelirleri i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1%0,

- Konut Finansmani Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmani Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10

oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatirnm fonlar1 ve ortakliklar1 hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar icin GVK Gegici 67'nci madde hikkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri {izerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalar1 gerekir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
satim kazanglar1 deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat
orani tiizel kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim
kazanclari i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklart %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlart %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1%0,

- Konut Finansmanm Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmam Fonlar1 %0,
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- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar1 kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklar1 hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar icin GVK Gegici 67'nci madde hikkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri izerinden %5 BSMV hesaplamalar1 gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, yurt i¢cinde Tiirk Liras1 cinsinden ihrag
edilen 6zel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim
taahhtiidii ile iktisap veya elden c¢ikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe
alman paralar {lizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi
kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektor ve banka finansman bonolar1 nedeniyle elde
edilen ayn1 kapsamdaki gelirler lizerinden ise %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici
67°nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oran tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte
yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger
artis kazancglar elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in tevkifat orani %0,
bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglart i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirrm Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklari benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Konut Finansmant
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Varlik Finansmani
Fonlar %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazancglar elde etmek ve bunlara baglh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirl
sorumlu ortakliklar, {ilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluglar1 gibi yabanci
kurumsal yatirimeilar %0,
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- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina
tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger
taraftan; faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi
oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda sdz konusu tahvil ve
bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 ongoriilmiis ise isleme aracilik
eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci
tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

Allm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-
sattim kazanglar, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata
tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore;
KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme
ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasast aract getirileri ve deger artis kazancglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklari
kullanmak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirnm ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler icin tevkifat
orant %0, bunlarin disinda kalanlar i¢cin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satim
kazanglari i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirirm Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar: benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Konut Finansmamn
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Varlik Finansmamn
Fonlar1 %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, {ilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kurulugslar1 gibi yabanci
kurumsal yatirimeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina
tabi tutulur.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanclari %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda
s0z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanglar icin istisna veya daha diisiik bir vergi orani
Ongoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatirimei tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.
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Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlar1 her bir sermaye piyasasi araci,
kazang ve irat tiirii ile bunlar elde edenler itibariyla, yatirim fonlarinin katilma belgelerinin fona
iade edilmesinden elde edilen kazanclar icin fonun portfdy yapisina gore, ayri ayr sifira kadar
indirmeye veya %15'e kadar artirmaya yetkilidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul adresindeki
ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi www.garanti.com.tr ile
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
YOKTUR.

34



